ARCTIC PAPER

PEENOMOCNICTWO
DO UCZESTNICTWA W
ZWYCZAIJNYM WALNYM ZGROMADZENIU
ARCTIC PAPER SPOLKA AKCYJNA.
ZWOLANYM NA DZIEN 8 CZERWCA 2010 R.

Ja, nizej podpisany / My nizej podpisani’,

Imig i nazwisko:

dziatajacy w imieniu i na rzecz: , Z siedziba w
oswiadczam(y), ze (firma akcjonariusza)
(dalej Akcjonariusz) jest uprawniony z (liczba) akcji zwyktych na okaziciela

Arctic Paper S.A. z siedziba w Kostrzynie nad Odra (dalej Spétka) i niniejszym upowazniam(y):

Pana/Pania , legitymujacego (legitymujaca) sig

paszportem/dowodem tozsamosci/innym urzedowym dokumentem tozsamosci

albo

(firma podmiotu), z siedziba w

do reprezentowania Akcjonariusza na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, zwotanym na dzien 8
czerwca 2010 r., ktore odbedzie si¢ w Warszawie w sali konferencyjnej nr 1 Centrum Konferencyjnego
RONDO 1 przy Rondzie ONZ 1 w Warszawie o godz. 10:00 (dalej Zwyczajne Walne Zgromadzenie), a w
szczegolnosci do udziatu i zabierania glosu na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, do podpisania listy

obecnosci oraz do glosowania w imieniu Akcjonariusza z (liczba) akcji / ze

wszystkich akcji zgodnie z instrukcja co do sposobu glosowania / wedhug uznania pelnomocnika.

" Niepotrzebne skreslié
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INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZA

1. W  przypadku rozbieznosci pomigdzy danymi Akcjonariusza wskazanymi w zalaczonym
pelnomocnictwie a danymi znajdujacymi si¢ na liscie Akcjonariuszy sporzadzonej w oparciu o
wykaz otrzymany od Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych S.A. na podstawie art. 406 (3)
Kodeksu spotek handlowych, pelnomocnik moze nie zosta¢ dopuszczony do uczestnictwa w
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

2. Instrukcja, zalaczona do pelmomocnictwa dotyczaca sposobu glosowania nad poszczegdlnymi
uchwatami podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jest dokumentem poufnym, pomigdzy
Akcjonariuszem a jego petlnomocnikiem i nie powinna by¢ ujawniona osobom postronnym, w
szczego6lnosci Spotce, zarowno przed jak i po zakonczeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Oddanie przez pelnomocnika glosu w sposob niezgodny z instrukcja udzielong mu przez
Akcjonariusza nie ma wptywu na waznos$¢ glosowania.

4. Wykorzystanie niniejszego formularza zalezy tylko i wylacznie od decyzji Akcjonariusza.
Akcjonariusz ma prawo do udzielenia pelnomocnictwa w innej formie, pod warunkiem, iz tres¢
takiego petnomocnictwa umozliwia:

(a) identyfikacje Akcjonariusza oddajacego glos oraz jego pelnomocnika;
(b) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 Kodeksu spotek handlowych;

(© ztozenie przez Akcjonariuszy sprzeciwu przeciwko uchwale; oraz

(d) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z
uchwat, nad ktéra gtosowac¢ ma pelnomocnik Akcjonariusza.

5. Zawiadomienie o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej powinno by¢
dokonane najpdzniej do godziny 12:00 w dniu poprzedzajacym dzien obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

6. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za

(1) skutki spowodowane brakiem mozliwosci skorzystania ze Srodkéw elektronicznego

kontaktowania si¢ ze Spotka

(i1) za niedotarcie do Spoétki korespondencji wystanej przez uprawnionego do
uczestnictwa w formie elektronicznej,

(iii))  wszelkie inne skutki spowodowane uzyciem przez akcjonariusza s$rodkow
komunikacji elektronicznej w kontaktach ze Spotka,

jezeli powyzsze nastapito z przyczyn niezaleznych od Spotki.

7. Wraz z pelnomocnictwem w postaci elektronicznej, Akcjonariusz przesyta do Spoiki:
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)] skan odpisu z rejestru, w ktorym jest zarejestrowany lub skan innego dokumentu
potwierdzajacego umocowanie osob dziatajacych w imieniu takiego podmiotu,

(i1) w przypadku pelmomocnikéw bedacych osobami fizycznymi - skan dowodu
osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego
tozsamos$¢ pelnomocnika;

(iii))  w przypadku innych pelnomocnikéw - skan odpisu z rejestru, w ktorym jest
zarejestrowany lub skan innego dokumentu potwierdzajacego umocowanie 0sob
dziatajacych w imieniu takiego podmiotu.

8. W celu weryfikacji wazno$ci pelnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej oraz w celu
identyfikacji Akcjonariusza i1 petnomocnika, po otrzymaniu zawiadomienia o udzieleniu
pelnomocnictwa w formie elektronicznej Spotka sprawdza, czy zalaczone zostaly skany
dokumentow o ktorych mowa w pkt 7 powyzej, a takze, czy zostaly zachowane zasady reprezentacji
Akcjonariusza.

9. Spotka ma prawo skontaktowac si¢ bezposrednio z Akcjonariuszem lub pelnomocnikiem w celu
weryfikacji faktu udzielenia przez danego Akcjonariusza pelnomocnictwa w postaci elektroniczne;.

10. W przypadku watpliwosci co do prawdziwos$ci kopii dokumentéw okreslonych w pkt 7 powyzej,
Spotka zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy
obecnosci oryginatéw lub kopi, potwierdzonych za zgodnos¢ z oryginalem przez podmiot
uprawniony do potwierdzania za zgodno$¢ z oryginatem kopii, dokumentéw o ktorych mowa w pkt.

7(3i) 7(i)- 7(iii).

11. Wszelkie dokumenty przesytane przez Akcjonariusza do Spoéiki droga elektroniczna powinny by¢
zeskanowane do formatu PDF.
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INSTRUKCJA
DOTYCZACA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU POPRZEZ PELNOMOCNIKA
PODCZAS ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
"ARCTIC PAPER" S.A.
ZWOLANEGO NA DZIEN 8 CZERWCA 2010 R.
STANOWIACA INTEGRALNY ZALACZNIK DO UDZIELONEGO PELNOMOCNICTWA

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: WYBORU PRZEWODNICZACEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
Pana/Paniq ..................

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 2 Porzadku obrad

UCHWALA
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ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: PRZYJECIA PORZADKU OBRAD ZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ porzadek obrad w brzmieniu:

10.

11.

12.

13.

14.

Otwarcie obrad i wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidlowo$ci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.
Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.
Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 20009.

Zapoznanie si¢ z treScia opinii i raportem biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. dotyczacego oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci oraz oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
20009.

Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Arctic Paper S.A. z dziatalnosci
oraz zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2009.

Rozpatrzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Zapoznanie si¢ z treScia opinii i raportem bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Podjecie uchwal w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Arctic
Paper S.A. 2009 oraz w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.

Podjecie uchwaly w sprawie podzialu zysku wypracowanego przez Arctic Paper S.A. w roku
obrotowym 2009 i wyptaty dywidendy

Podjecie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzadu Arctic Paper S.A. z
wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2009.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. z
wykonania przez nich obowigzkoéw w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
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15. Podjecie uchwaty w sprawie powotania Jana Olssona w sktad Rady Nadzorcze;.

16. Podjecie uchwaly w sprawie zasad wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej oraz Czitonkoéw
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen.

17. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany w uchwale Walnego Zgromadzenia z dnia 30 .lipca 2009 r. w
sprawie przyjecia zatozen — program motywacyjny.

18. Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoéiki.

19. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany siedziby Spotki z Kostrzyna nad Odra na Poznan.

20. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany w Statucie Spotki, oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu.
21. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

22. Zamkniecie obrad..

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akgji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 8 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
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SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA ZARZADU ARCTIC PAPER S.A. Z
DZIALALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
1) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, po rozpatrzeniu,
zatwierdza sprawozdanie Zarzadu Arctic Paper S.A. z dzialalnosci Spoétki za rok obrotowy 2009.

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
__ZA ___PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
___ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ARCTIC PAPER S.A. ZA
ROK OBROTOWY 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
1) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoéiki, po rozpatrzeniu,
zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki Arctic Paper S.A. obejmujace wprowadzenie, bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pieni¢znych
oraz informacj¢ dodatkowa za rok obrotowy 2009.
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 11 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ARCTIC PAPER S.A. W ROKU OBROTOWYM 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajaca podstawie art. 395 § 51 art.
395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
ARCTIC PAPER S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajaca podstawie art. 395 § 5 1 art.
395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2009.
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ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:
Tres¢ Sprzeciwu:
Ad. 12 Porzadku obrad
UCHWALA

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: PODZIALU ZYSKU I WYPLATY DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
2) kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki postanawia zysk
netto w kwocie: PLN 109.171.039 (stownie: sto dziewig¢ miliondw sto siedemdziesiat jeden tysiecy
trzydzie$ci dziewig¢ ztotych) podzieli¢ w nastgpujacy sposob:

(1)

(i)

Arctic Paper SA

przeznaczy¢ kwote PLN 20.214.000 (dwadziescia milionéw dwiescie czternascie tysigcy
ztotych) na pokrycie start z lat ubiegtych;

przeznaczy¢, zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych, kwot¢ PLN 8.733.683
(osiem milionow siedemset trzydziesci trzy tysiace sze$Cset osiemdziesiat trzy ztote) na

kapitat zapasowy Spoiki;

ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg
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(ii1) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy kwote PLN 44.322.800 (czterdziesci cztery
miliony trzysta dwadziescia dwa tysigce osiemset zlotych), tj. wyplaci¢ dywidende w
wysokosci PLN 0,80 (stownie: osiemdziesiat groszy) na jedna akcje, ;

(iv) pozostata kwotg niepodzielonego zysku netto odpowiadajaca roznicy kwoty zysku netto
Spotki i sumie kwot wymienionych w pkt. (i) — (iii) powyzej tj. PLN 35.900.556 (trzydziesci
pi¢¢ miliondow dziewigCset tysigcy pieéset pigédziesiat szes¢ ztotych), przeznaczy¢ na kapitat
rezerwowy, z mozliwos$cia przysztego wykorzystania tej kwoty na wyptate dywidendy lub
na inny prawnie dopuszczalny cel.

Walne Zgromadzenie Spotki ustala dzien dywidendy na dzien 23 czerwca 2010 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 6 lipca 2010 roku.

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA __ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akgji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres$¢ Sprzeciwu:

Ad. 13 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZL.ONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

12 13 maja 2010
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absolutorium Prezesowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Michatowi Piotrowi Jarczynskiemu z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2009.

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
__ZA __ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZ1L.ONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoéiki, udziela
absolutorium Czlonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Hans Olof Karlander z wykonania obowiazkow
w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
13 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Cztonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Kent Bjarne Bjork z wykonania obowiazkéw w
roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
14 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Cztonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Michatowi Bartkowiakowi z wykonania
obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
15 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 14 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rolf Olof Grundberg z wykonania
obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

16 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Fredrik Plyhr z wykonania
obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
17 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rune Ingvarsson z wykonania
obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
18 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:
Tres¢ Sprzeciwu:
UCHWALA

Arctic Paper SA

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZE.ONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Wiktorianowi Tarnawskiemu z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2009.

ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak

Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

19

13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: UDZIELENIA ABSOLUTORIUM CZEL.ONKOWI RADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoétki, udziela
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Thomas Onstad z wykonania
obowiazkow w roku obrotowym 2009.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
20 13 maja 2010



6

ARCTIC PAPER

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 15 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: POWOLANIA CZLONKARADY NADZORCZEJ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Art. 12 ust. 1 Statutu Spoiki, niniejszym powotuje
Jana Olssona w sktad Rady Nadzorczej Spotki Arctic Paper S.A.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

21 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 16 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZASAD WYNAGRADZANIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ
CZL.ONKOW KOMITETU AUDYTU I KOMITETU WYNAGRODZEN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajac na podstawie art. 392 § 1
Kodeksu spotek handlowych postanawia zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki Arctic Paper S.A. i przyznaé poczawszy od dnia 1 lipca 20010 r. czlonkom
Rady Nadzorczej wynagrodzenie miesi¢gczne w nastgpujacej wysokosci:

(1) PLN 11.000 (jedenascie tysigcy) brutto dla Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

(i1) PLN 8,500 (osiem tysiecy pigéset) brutto dla kazdego z pozostatych cztonkoéw Rady
Nadzorczej, oraz

(iii)  PLN 2,500 (dwa tysiace pigéset) brutto za zasiadanie w kazdy z komitetow Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenie platne bedzie z dolu do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, ktorego
wynagrodzenie dotyczy.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
22 13 maja 2010
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Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilo$ci dni pelnienia funkcji w przypadku, gdy
powotanie lub odwotanie nastapito w czasie trwania miesiaca kalendarzowego.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej obciazaja koszty dziatalnosci Spotki. Spotka ponosi
réwniez inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowiazkoéw przez cztonkow Rady Nadzorczej, a
w szczegblnosci koszty przejazdow i zakwaterowania.

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA __ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 17 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZMIANY W UCHWALE WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 30 .LIPCA 2009
R. W SPRAWIE PRZYJECIA ZALOZEN - PROGRAM MOTYWACYJNY

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 393
pkt. 5 Kodeksu spotek handlowych zmienia uchwalony w dniu 30 lipca 2009 roku Program
Motywacyjny w Arctic Paper S.A. w nastgpujacy sposob ze w Uchwale nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z
siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30 lipca 2009r.:

Zmienia si¢ § 3 1 nadaje mu nastgpujace brzmienie:

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

23 13 maja 2010
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»~Po wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego na podstawie punktu Il niniejszej Uchwaty, Spotka wyemituje
warranty subskrypcyjne serii A, zwane dalej ,, Warrantami” w liczbie do 1.500.000 (jeden
milion piecset tysiecy) uprawniajqce do objecia akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.”

Zmienia si¢ § 4 ust. 1 1 nadaje mu nastgpujace brzmienie:

»l. Uprawnionymi do objecia Warrantow bedq wskazane przez Rade Nadzorczq Spotki
osoby nalezqce do kluczowej kadry kierowniczej Spotki i spotek zaleznych, w tym
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki, niezaleznie od formy i podstawy prawnej
wykonywania obowiqzkow na powyzszych stanowiskach (,, Uczestnicy Programu
Motywacyjnego”), z zastrzezeniem, zZe uprawnionymi do nabycia Warrantow bedzie
nie wiecej niz 30 0sob.”

2. Celem emisji 300.000 (trzystu tysigcy) nowych Warrantow jest dostosowanie liczby
Warrantow do liczby Uczestnikow Programu motywacyjnego. Poniewaz zwigkszono
katalog i liczbg os6b uprawnionych do otrzymania Warrantow, zwigkszono liczbg samych
Warrantow.

3. Pozostale warunki emisji Warrantow okreslone w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad
Odra z dnia 30 lipca 2009 r., w szczegdlnosci: liczba akcji przypadajacych na jeden Warrant
oraz termin wykonania prawa z Warrantu, pozostaja niezmienione.

4. Na podstawie art. 433 § 2 1 6 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu si¢ z pisemna
opinia Zarzadu Spotki, uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
Warrantéw oraz nieodptatnego emitowania Warrantow, Walne Zgromadzenie Spotki,
dziatajac w interesie Spoiki, pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow w
catosci.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

24 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 18 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

I. W zwiazku ze zmiang Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma
Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30 lipca 2009 r. i emisja
300.000 (trzystu tysiecy) nowych Warrantow:

1. Podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kolejne PLN 3.000.000 (trzy miliony
ztotych) 1 okresla si¢ taczna warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30
lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty na kwot¢ PLN 15.000.000 (stownie: pigtnascie
milionéw zlotych).

2. Niniejsze warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego uchwalone Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944
NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
25 13 maja 2010
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lipca 2009 r. dokonywane jest w celu realizacji praw do objecia akcji serii D posiadaczom
Warrantow.

3. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D przez posiadaczy Warrantow
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30
lipca 20009 r. oraz niniejszej uchwaty uptywa 31 grudnia 2013 roku.

4. Osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii D beda posiadacze Warrantow
wyemitowanych na podstawie Uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Arctic Paper Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30
lipca 2009 r. oraz niniejszej uchwaty.

5. Wszystkie akcje serii D zostang obj¢te wytacznie w zamian za wklady pienigzne.
6. Cena emisyjna jednej akcji serii D bedzie réwna PLN 10 (dziesig¢ ztotych).
7. Wszystkie akcje serii D bgda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

i. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w przypadajacym w danym roku obrotowym dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych,

ii. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoSciowych po przypadajacym w danym roku obrotowym dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

8. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia
Zarzadu Spotki, uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz
proponowana ceng emisyjna akcji serii D, Walne Zgromadzenie Spoiki, dzialajac w
interesie Spotki, pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii D.

9. W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwata lub przekazanym do kompetencji Radzie
Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z mocy prawa, Zarzad Spotki uprawniony
jest do okreslenia szczegdtowych warunkoéw emisji akcji serii D, w tym w szczegdlnoSci:

i. ustalenia terminéw 1 warunkoéw skladania zapisow na akcje serii D w
wykonaniu Warrantow wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Arctic Paper

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944
NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
26 13 maja 2010



{l Ijl

ARCTIC PAPER

Spotka Akcyjna z siedziba w Kostrzynie nad Odra z dnia 30 lipca 2009 r.
oraz niniejszej uchwatly,

ii. podjecia wszelkich niezbednych dzialan majacych na celu realizacjg
niniejszej uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow do Komisji
Nadzoru Finansowego.

II. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym:

1. postanawia o bieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akc;ji serii D;

2. postanawia o dematerializacji wszystkich akcji serii D,

3. upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich czynnosci niezbgdnych do
dopuszczenia wszystkich akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w szczeg6élnosci do dokonania wszelkich czynnos$ci
niezbgdnych do dematerializacji wszystkich akcji serii D, w tym migdzy innymi zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem jest
rejestracja w depozycie wszystkich akcji serii D.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten sposob ze:
Zmienia si¢ artykul 5.7.1 i nadaje mu nastgpujace brzmienie:

»5.7.1 Warto§¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki wynosi
15.000.000,00 zt (pigtnascie milionow ztotych) 1 dzieli si¢ na akcje zwykle na okaziciela serii
D o wartos$ci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.”

Zmienia si¢ artykul 5.7.2 i nadaje mu nastgpujace brzmienie

,»5.7.2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie praw do objgcia
akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych przez Spotke na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku oraz
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2010 roku.”

Ad. 19 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZMIANY SIEDZIBY SPOLKI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. postanawia przenie$¢ siedzibg Spotki
Arctic Paper S.A. z Kostrzyna nad Odra do Poznania.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

27 13 maja 2010



6

ARCTIC PAPER

W zwiazku z powyzszym, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia Artykut 1 ust. 3 Statutu Spotki i nadaje mu nastepujace
brzmienie:

,»1.3 Siedzibq Spotki jest Poznan.”

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. upowaznia i zobowiazuje
Zarzad Spolki Arctic Paper S.A. do okres§lenia nowego adresu Spotki.

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA __ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:

Ad. 20 Porzadku obrad

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.
W SPRAWIE: ZMIANY STATUTU SPOLKI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu spotek handlowych zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze uchyla w catosci art. 20 Statutu
Spotki.

W zwiazku z wyzej wymienionymi zmianami, Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje tekst
jednolity Statutu Spoltki Arctic Paper S.A.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

28 13 maja 2010
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Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___ WEDLUG UZNANIA
PEELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:
Tres$¢ Sprzeciwu:
Ad. 21 Porzadku obrad
UCHWALA

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.

W SPRAWIE PRZYJECIA REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ARCTIC
PAPER S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajac na podstawie Art. 18 ust 2
Statutu, postanawia niniejszym przyja¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki Arctic Paper
S.A., ktorego tres¢ stanowi zalacznik do niniejszego protokotu.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

29

13 maja 2010



i: |]

ARCTIC PAPER

Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika:

Oddanie glosu: Oddanie glosu: Oddanie glosu Oddanie glosu:
_ZA ___ PRZECIW __ WSTRZYMUIJE SIE ___WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA
__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU
Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:
Tres¢ Sprzeciwu:
Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg
Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944
NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)
30 13 maja 2010
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OBJASNIENIA

1. Akcjonariusz wydaje instrukcje poprzez zaznaczenie w sposob jednoznaczny sposobu glosowania,
ktory jest jego intencja.

2. W rubryce "Instrukcja Akcjonariusza dla Pelnomocnika" Akcjonariusz moze zamiesci¢ dodatkowe
uwagi dla pelnomocnika.

3. Znajdujace si¢ pod kazdym ze sposobow gltosowanie miejsca na wpisanie liczby akcji umozliwia
Akcjonariuszowi niejednolite glosowanie z posiadanych przez siebie akcji (split voting). Brak
wzmianki w tej rubryce oznacza, iz intencja Akcjonariusza jest, aby pelnomocnik gtosowat w sposob
wskazany przez Akcjonariusza z calo$ci posiadanych akcji.

4. Poniewaz projekty uchwal przedstawione w instrukcji moga rézni¢ si¢ od ostatecznych projektow
uchwal poddanych pod glosowanie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, w celu uniknigcia
watpliwosci co do sposobu glosowania petnomocnika, zaleca si¢ okreslenie w rubryce ,,Instrukcja
Akcjonariusza dla Pelnomocnika” sposobu postgpowania pelnomocnika w takiej sytuacji, jesli to
mozliwe.

Arctic Paper SA
ul. Fabryczna1 PL 66-470 Kostrzyn nad Odrg

Zarzad: Michat Jarczyniski, Bjarne Bjork, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze KRS 0000306944

NIP 599 305 16 07 REGON 080262255)

31 13 maja 2010



