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ARCTIC PAPER

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
SPOLKI ARCTIC PAPER S.A. W ROKU 2010

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2010, zawierajgce w
szczegolnosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym 2010, sprawozda-
nia finansowego Spétki za rok obrotowy 2010, oraz ocene pracy Rady Nadzorczej i ocene systemu kontroli
wewnetrznej jak rowniez systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

1. Skiad Rady Nadzorczej

W 2010roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie::
1) Pan Rolf Olof Grundberg;

2) Pan Thomas Onstad;

3) Pan Rune Ingvarsson;

4) Pani Fredrik Plyhr;

5) Pan Wiktorian Tarnawski;

6) Pan Jan Ohlsson — powotany 08 czerwca 2010 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku funkcje przewodniczacego Rady
Nadzorczej petnit Pan Rolf Olof Grundberg.

2. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych, a takze w oparciu o Statutu
Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 22 pazdziernika 2008 roku. W 2010 roku Rada Nadzor-
cza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa. Szczegding
uwage Rada Nadzorcza poswiecita analizie osigganych wynikéw finansowych, dziataniom zmierzajagcym do
poprawy efektywnosci Spotki, zmianom w polityce sprzedazy.

Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawozdawczym swojg dziatalnos¢ w trybie posiedzen zwotywanych

przez Przewodniczgcego. Wszystkie posiedzenia byty protokotowane, a podejmowane przez Rade decyzje
miaty forme uchwat.

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., odbyly sie
cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki Arctic Paper S.A. w nastepujacych terminach:
4 |utego 2010r.;

—

2 27 kwietnia 2010r.;
3 23 wrzesnia 2010r.;
4 14 grudnia 2010r;

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej byly zwotane prawidtowo. W posiedzeniach Rady Nadzorczej
brali rowniez udziat cztonkowie Zarzadu Spétki:

Prezes Zarzadu Pan Michat Piotr Jarczynski,

Cztonek Zarzadu Pan Hans Karlander,

Cztonek Zarzadu Pan Kent Bjarne Bjork,

Cztonek Zarzadu Pan Michat Bartkowiak.

Arctic Paper SA
ul. J.H. Dabrowskiego 334 A
PL 60-406 Poznan

Zarzad: Michat Jarczyriski, Hans Karlander, Michat Bartkowiak
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN
Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda KRS 0000306944



ARCTIC PAPER

Wszystkie posiedzenia byly protokotowane, a podejmowane przez Rade decyzje miaty forme uchwat.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki kolegialnie, a takze przy pomocy Komitetu Audytu i Komitetu
Wynagrodzen.

Komitet Audytu

Komitet Audytu dziatat w sktadzie:
— Pan Rolf Olof Grundberg;

— Pan Rune Ingvarsson;

— Pan Fredrik Plyhr.

Komitet Audytu funkcjonowat zgodnie z uchwalonym przez Rade Nadzorczg regulaminem. W okresie sprawoz-
dawczym Komitet petit funkcje opiniodawczg i doradczg dla Rady Nadzorczej. Cztonkowie Komitetu Audytu
odbywali spotkania z Zarzadem Spétki omawiajac zagadnienia zwigzane z ryzykiem walutowym, strukturg fi-
nansowania dtugoterminowego i wspoipraca z bankami.

Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen dziatat w sktadzie:
— Pan Rolf Olof Grundberg;
— Pan Fredrik Plyhr.

Komitet oceniat aktualno$¢ zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzgdu Spétki a takze opiniowat przyznawanie
warrantéw na akcje Spoétki w ramach programu motywacyjnego.

3. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2010, sprawozdania
finansowego Spatki za rok obrotowy 2010 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2010.

Dziatajac na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 18. 2
Statutu Spotki - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego re-
widenta sprawozdania finansowego Spdtki za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
sktadajgcego sie z
e bilansu sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2010 roku, kidry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 950 972 tysigce ztotych,
e rachunku zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazu-
jacy zysk netto w wysoko$ci 97 135 tysiecy ztotych,
e sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grud-
nia 2010 roku wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 105 413 tysiecy ziotych,
e rachunku przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku
wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 24 908 tysiecy zotych,
e zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not obja$niajgcych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z raportem i opinig firmy Ernst & Young Audit Sp. z o.0. podpisanymi przez

biegtego rewidenta Andrzeja Kowala, ktére potwierdzity, iz sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:
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e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno-
$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku,

e zostato sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa regulujg-
cymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii} postanowieniami statutu Spatki.

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2010 oraz wnio-
sku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2010.

W wyniku przeprowadzonej oceny wynikow sprawozdania finansowego Spdftki oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto, majac uwadze opinie biegtego rewi-
denta, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdanie Zarzadu
za rok obrotowy 2010 sg zgodne z ksiegami i dokumentami Spétki, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdanie, wyraza swoja akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu w
roku 2010 oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie Cztonkom Zarzadu: Panu Michatowi Piotrowi
Jarczynskiemu, Panu Michatowi Bartkowiakowi, Panu Hansowi Karlander oraz Panu Kent Bjarne Bjork absolu-
torium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

W opinii Rady Nadzorczej rok 2010 byt niezwykle trudny dla Spétki, niesprzyjane byty zaréwno czynniki na rynku
papieru jak i czynniki kosztowe — przede wszystkim ceny surowcow a takze niekorzystne dla Spdtki kursy walut.
Wszystkie one wptywaty negatywnie na wyniki finansowe.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2010 w nastepuja-
cy sposob:
1. przeznaczenie 8% zysku netto na obligatoryjny kapitat zapasowy: 7 770 812 PLN

2. pozostata cze$¢ na kapitat rezerwowy z mozliwoscig przysziego wykorzystania na wyptate dywidendy:
89 364 345 PLN

Rada Nadzorcza opiniuje pozytywnie podziat zysku i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o przyjecie odpo-
wiedniej uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposéb zaproponowany przez Zarzad.

W opinii Rady Nadzorczej rok 2010 byt niezwykle trudny dla Spétki, wszystkie istotne czynniki, w tym ceny celuloz
i kursy walut, wptywaty negatywnie na wyniki finansowe. Kierujgc sie dbato$cig o przysztos¢ Spotki Rada Nad-
zorcza wskazuje na koniecznos¢ podejmowania przez Zarzad dalszych dziatan majacych na celu state umac-
nianie pozycji rynkowej, rozwdj produktow z sektora poza graficznego, dalsze zmiany w polityce sprzedazy

oraz poprawe efektywnosci Spotki.
W ?..iez'z ;ayw Paper SA

Rolf Olof Grindberg
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