ARCTIC PAPER

Uchwata nr 4/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
zdnia _ 2012 roku

w sprawie: warunkowego podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj e
akcji serii F, pozbawienia prawa poboru dotychczaso  wych akcjonariuszy, emisiji
Warrantéw Subskrypcyjnych, udzielenia zgody na prze prowadzenie transakcji oraz
zmiany statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 430 8 11 8 5, art. 432, art. 393 pkt 5, art. 448, art. 449 art. 453 §
2 i 3 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Arctic Paper
S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spotka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej
tresci:

§1

1. Wyraza sie zgode na nabycie przez Spétke, w drodze warunkowego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki prawa szwedzkiego pod firmg
Rottneros AB z siedzibg w Sunne, Szwecja, wpisanej do rejestru prowadzonego przez
Szwedzki Urzad Rejestracji Przedsiebiorstw (nazwa oryginalna: Bolagsverket) pod
numerem 556013-5872 (dalej: ,Rottneros” ).

2. Wezwanie o ktérym mowa ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone z zastrzezeniem
spetnienia sie nastepujgcych warunkéw: (i) akcjonariusze Rottneros ztozg zapisy na
sprzedaz lub zamiane wiecej niz 90% akcji w Rottneros, (ii) wkasciwy dla Spotki sad
rejestrowy zarejestruje zmiane statutu Spotki dokonang niniejszg Uchwaltg, (iii) zostang
wyemitowane Warranty Subskrypcyjne serii B, (iv) Warranty Subskrypcyjne zostang
zamienione na Akcje Serii F. Warunki zastrzezone bedag na rzecz Spoiki z prawem do
odstgpienia od nich przez Spotke.

3. Wezwanie o ktérym mowa ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone na nastepujgcych
zasadach: (i) akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz 2.000 akcji Rottneros
zostanie zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje Spokki lub sprzedaz akcji
Rottneros, (ii) akcjonariuszom uprawnionym z wiecej niz 2.000 akcji Rottneros zostanie
zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje Spokki, (iii) cena sprzedazy
proponowana w wezwaniu akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz 2.000 akcji
Rottneros bedzie wynosita 2,30 SEK (koron szwedzkich) za jedng akcje w Rottneros, (iv)
wspotczynnik wymiany akcji Spotki za akcje Rottneros bedzie wynosit 0,1872 akcji Spotki
za 1 (stownie: jedng) akcje Rottneros.

4. Upowaznia sie Zarzad Spoiki do: (i) zmiany warunkéw wezwania ogtoszonego przez
Spoike, (i) okreslenia dodatkowych warunkéw wezwania, (iii) ztozenia w imieniu Spoiki

Strona 1




ARCTIC PAPER

oswiadczenia o zrzeczeniu sie ktéregokolwiek lub wszystkich warunkéw wezwania, (iv)
podjecia wszelkich czynnosci prawnych oraz faktycznych niezbednych lub koniecznych w
celu przeprowadzenia wezwania oraz nabycia akcji w Rottneros przez Spotke.

§2

W zwigzku z podjeciem Uchwaly nr 30/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 28 czerwca 2012 roku obnizajgcej wartos¢ nominalng wszystkich akcji spotki do kwoty
1,00 zioty, zakonhczeniu postepowania konwokacyjnego i zarejestrowania przez sad
rejestrowy zmiany Statutu polegajgcej na zmianie wartosci nominalnej akcji i zmianie
wartosci kapitatu zaktadowego Spoéiki, obnizeniu podlega odpowiednio kwota warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki z kwoty 15.000.000 zt (stownie: pietnascie
milionow ztotych) do kwoty 1.500.000 zt (stownie: milion pieéset tysiecy ztotych) w rezultacie
obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki.

§3

1. Kwote warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki ustala sie na kwote nie
wyzszg niz 30.061.464 (slownie: trzydziesci miliondw szescdziesigt jeden tysiecy
czterysta szescdziesiagt cztery) ztotych.

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje, na warunkach okreslonych
w niniejszej Uchwale, poprzez emisje:

a. nie wiecej anizeli 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy) akcji serii D, 0
wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty kazda, zgodnie z postanowieniami
uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku
oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010 roku
zmienionych uchwatg nr 30/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28
czerwca 2012 roku

b. nie wiecej anizeli 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem milionéw piecset
szescdziesigt jeden tysiecy czterysta szesScdziesigt cztery) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda (dalej: ,Akcje
Serii F").

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonywane jest w celu przyznania
prawa do objecia Akcji Serii F posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych, ktére majg
zostaC wyemitowane na podstawie niniejszej Uchwaly (dalej: ,Warranty
Subskrypcyjne” ).

4. Prawo do objecia Akcji Serii F moze zosta¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2013 roku
przez posiadaczy Warrantébw Subskrypcyjnych na warunkach okreslonych w niniejszej
Uchwale.

5. Uprawnionymi do objecia Akcji Serii F bedg wylgcznie posiadacze Warrantow
Subskrypcyjnych serii B.
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Wszystkie Akcje Serii F mogg by¢ optacane wylagcznie wkladem pienieznym, w drodze
umownego potrgcenia przez posiadacza Warrantdw Subskrypcyjnych wierzytelno$ci
przystugujgcej mu wobec Spéiki z tytutu udzielonej przezen Spotce pozyczki akciji Spokki
w celu wykonania przez Spotke zobowigzania wydania akcji Spotki akcjonariuszom spotki
prawa szwedzkiego Rottneros, w zwigzku z ogtoszonym przez Spoétke wezwaniem do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w Rottneros na akcje w Spéice, o ktérym
mowa w 8§ 1 niniejszej Uchwaty. Wydanie akcji nastepuje za wkiad pieniezny, wynikajgcy
z potrgcenia wierzytelnosci pienieznej zamiennej z wierzytelnoscig rzeczowg — zwrotu
akcji w Spoéice.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii F wynosi¢ bedzie rownowartos¢ w ztotych polskich
wedtug kursu sprzedazy walut NBP, obowigzujgcego w dniu objecia Akcji Serii F kwoty
12,28632479 SEK (koron szwedzkich).

Akcje Serii F bedg emitowane w formie dokumentow i bedg papierami warto$ciowymi na
okaziciela. Upowaznia sie Zarzad do zawarcia z wybranym przez Zarzad podmiotem,
uprawnionym do prowadzenia depozytu papierow wartosciowych, umowy depozytu Akciji
Serii F, do czasu ich dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym.
Akcje Serii F bedg emitowane w odcinkach zbiorowych.

Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie i kazdej innej dystrybucji z majgtku
prowadzonej przez Spétke na réwni ze wszystkimi innymi akcjami w Spotce od dnia ich
wydania, to znaczy, ze jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy, prawa do zaliczki na
poczet przysziej dywidendy, prawa poboru, prawa do akcji gratisowych czy innego prawa
czy $wiadczenia ze strony Spoéiki zwigzanego z posiadaniem akcji w okreslonym dniu,
zostanie oznaczony na dzien nie wczesniejszy anizeli dzien wydania Akcji Serii F,
wowczas Akcje Serii F sg uprawnione do uczestniczenia w tym prawie na rowni ze
wszystkimi innymi akcjami w Spoice.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoéiki uzasadniajgcg pozbawienie
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii F oraz cene emisyjnej Akcji Serii F,
pozbawia sie akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii F. Opinia Zarzgdu
Spoéiki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjnej Akcji Serii F
zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

Upowaznia sie Zarzgd Spétki do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii F w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. (dalej: ,KDPW”), dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z
dematerializacjg Akcji Serii F oraz do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do
dopuszczenia Akcji Serii F do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A., w tym do sporzgdzenia prospektu emisyjnego obejmujgcego Akcje Serii F.

Upowaznia sie Zarzgd Spoiki do: (i) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z przydzialem
Akcji Serii F na rzecz posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych uprawnionych do objecia
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Akcji Serii F, (ii) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z przydzialem Akcji Serii F na
rzecz posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych.

§4

Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spoéiki dokonanego niniejszg Uchwalg Walne Zgromadzenie postanawia o emisji nie
wiecej niz 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem milionéw piecset szescdziesiagt jeden
tysiecy czterysta szescdziesigt cztery) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B, z
ktérych kazdy uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii F (dalej: ,Warranty
Subskrypcyjne” ).

. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Trebruk AB (spoéice prawa szwedzkiego)
(dalej: ,Trebruk” ) w liczbie rownej liczbie akcji w Spotce pozyczonych Spoice przez
Trebruk w celu wykonania przez Spotke zobowigzania do przeniesienia akcji na
akcjonariuszy spoiki Rottneros w rezultacie i w rozliczeniu ogtoszonego przez Spétke
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji w spoice
Rottneros.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu uzasadniajgcg pozbawienie akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz nieodpfatne wyemitowanie
Warrantéw Subskrypcyjnych, pozbawia sie akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych. Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru
oraz nieodpfatne emitowanie Warrantow Subskrypcyjnych zostata przedstawiona
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane nieodpfatnie.

. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane w formie dokumentéw i bedg papierami
wartosciowymi imiennymi.

. Warranty Subskrypcyjne mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych

. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w jednej serii, w liczbie nie wiekszej
anizeli 28.561.464 (stownie: dwudziestu osmiu milionéw pieciuset szescdziesieciu jeden
tysiecy czterystu szesédziesieciu czterech) Warrantbw Subskrypcyjnych, kazdy
uprawniajgcy do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii F w terminie do dnia 30 czerwca
2013 roku.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia jednej akcji serii F
po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos¢ w ziotych polskich, wedtug kursu
sprzedazy walut NBP, obowigzujgcego w dniu objecia akcji serii F, kwoty 12,28632479
koron szwedzkich.

. Wykonanie Warrantdw Subskrypcyjnych, pokrycie Akcji Serii F i wydanie Akcji Serii F w
wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych nastgpi
jednoczesnie z przeniesieniem akcji w Spélce na akcjonariuszy spoiki Rottheros w
wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy pozyczki akcji Spoiki.
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10. Upowaznia sie Zarzad do wydania Warrantdw Subskrypcyjnych Uprawnionemu z
Warrantébw po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoiki, o ktorym mowa w niniejszej Uchwale.

§5

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem Kkapitalu zaktadowego, opisanym
postanowieniami niniejszej Uchwaty oraz powotanym w postanowieniu 8 3 ust. 2 lit. a
niniejszej Uchwaly, zmienia sie ust. 5.7 w Artykule 5 statutu Spétki poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

»D.7 Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki wynosi
nie wiecej niz 30.061.464 (stownie: trzydziesci miliondw szescdziesigt jeden tysiecy czterysta
szes$cdziesigt cztery) i dzieli sie na:

1) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoSci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,

2) nie wiecej niz 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem milionéw piecset szescdziesigt
jeden tysiecy czterysta szescdziesigt cztery) akcje zwykle na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

5.8 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego jest:

1) przyznanie praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010 roku zmienionych uchwatg nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 roku,

2) przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
B wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr [_] Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia [_] grudnia 2012 roku.

5.9. Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
serii B wyemitowanych przez Spoitke na podstawie Uchwaty nr [ ] Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia [_] grudnia 2012 roku.

5.10 Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2013 roku.

5.11Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B, o ktérych mowa w ust. 5.8 pkt 2) Statutu
Spoiki, bedg uprawnieni do wykonania prawa do objecia akcji serii F w terminie do dnia
30 czerwca 2013 roku.

5.12 Akcje serii D oraz akcje serii F wydawane sg za wklad pieniezny”
8§86

Uchyla sie ust. 5.6 w Artykule 5 statutu Spotki w sprawie ustalenia kapitatu docelowego. Z
chwilg rejestracji zmian Statutu, objetych niniejszg uchwatg Walnego Zgromadzenia, wygasa
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upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach, okreslonego w
powotanym postanowieniu Statutu, kapitatu docelowego.

§7

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spoiki,
uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwala.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci
zmiany statutu Spotki o ktérej mowa w 8 5 i § 6 niniejszej Uchwaly, nastepuje z chwilg wpisu
zmian do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
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