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ARCTIC PAPER

PELNOMOCNICTWO
DO UCZESTNICTWA W
ZWYCZAINYM WALNYM ZGROMADZENIU
ARCTIC PAPER SPOLKA AKCYJNA.
ZWOLANYM NA DZIEN 3 GRUDNIA 2012 R.

Ja, nizej podpisany / My nizej podpisani’,

Imie i nazwisko:

dziatajgcy w imieniu i na rzecz: , Z Siedzibg w
oswiadczam(y), ze (firma akcjonariusza)
(dalej Akcjonariusz ) jest uprawniony z (liczba) akcji zwyklych na

okaziciela Arctic Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej Spotka ) i niniejszym upowazniam(y):

Pana/Panig ,  legitymujgcego  (legitymujgca) sie
paszportem/dowodem tozsamosci/innym urzedowym dokumentem tozsamosci
albo

(firma podmiotu), z siedzibg w

do reprezentowania Akcjonariusza na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, zwotanym na
dzien 3 grudnia 2012 r., ktére odbedzie sie w budynku WORLD TRADE CENTER Poznan sp. z
0.0. ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan, sala seminaryjna 112, | pietro o godz. 11:00 (dalej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ), a w szczego6lnosci do udzialu i zabierania gtosu na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, do podpisania listy obecnosci oraz do glosowania w imieniu

Akcjonariusza z (liczba) akcji / ze wszystkich akcji zgodnie z instrukcjg co

do sposobu gtosowania / wedtug uznania petnomocnika.

[imie i nazwisko, funkcja oraz data] [imie i nazwisko, funkcja oraz data]

" Niepotrzebne skresli¢
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INFORMACJE DLA AKCJONARIUSZA

1. W przypadku rozbieznosci pomiedzy danymi Akcjonariusza wskazanymi w zalgczonym
petnomocnictwie a danymi znajdujgcymi sie na liscie Akcjonariuszy sporzgdzonej w oparciu
o0 wykaz otrzymany od Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. na podstawie
art. 406 (3) Kodeksu spotek handlowych, petnomocnik moze nie zosta¢ dopuszczony do
uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

2. Instrukcja, zalgczona do pelnomocnictwa dotyczgca sposobu glosowania nad
poszczegélnymi uchwalami podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jest
dokumentem poufnym, pomiedzy Akcjonariuszem a jego petnomocnikiem i nie powinna by¢
ujawniona osobom postronnym, w szczego6lnosci Spoice, zaréwno przed jak i po
zakonczeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Oddanie przez petnomocnika gtosu w sposob niezgodny z instrukcjg udzielong mu przez
Akcjonariusza nie ma wplywu na waznos¢ gtosowania.

4, Wykorzystanie niniejszego formularza zalezy tylko i wylgcznie od decyzji Akcjonariusza.
Akcjonariusz ma prawo do udzielenia peinomocnictwa w innej formie, pod warunkiem, iz
tresc takiego peinomocnictwa umozliwia:

(a) identyfikacje Akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika;
(b) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 Kodeksu spotek handlowych;
(© zlozenie przez Akcjonariuszy sprzeciwu przeciwko uchwale; oraz

(d) zamieszczenie instrukcji dotyczgcych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej
z uchwat, nad ktérg gtosowaé ma petnomocnik Akcjonariusza.

5. Zawiadomienie o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej
powinno by¢ dokonane najpdzniej do godziny 12:00 w dniu poprzedzajgcym dzien obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

6. Spoika nie ponosi odpowiedzialnosci za

@ skutki spowodowane brakiem mozliwosci skorzystania ze s$rodkow
elektronicznego kontaktowania sie ze Spoétka

(i) za niedotarcie do Spotki korespondencji wystanej przez uprawnionego do
uczestnictwa w formie elektronicznej,

(iii) wszelkie inne skutki spowodowane uzyciem przez akcjonariusza srodkow
komunikaciji elektronicznej w kontaktach ze Spétka,

jezeli powyzsze nastgpito z przyczyn niezaleznych od Spéiki.

7. Wraz z pelnomocnictwem w postaci elektronicznej, Akcjonariusz przesyta do Spokki:
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@ skan odpisu z rejestru, w ktorym jest zarejestrowany lub skan innego
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie 0sOb dziatajagcych w imieniu
takiego podmiotu,

(i) w przypadku petnomocnikéw bedacych osobami fizycznymi - skan dowodu
osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego
tozsamosé petnomocnika;

(iii) w przypadku innych pethomocnikéw - skan odpisu z rejestru, w ktérym jest
zarejestrowany lub skan innego dokumentu potwierdzajgcego umocowanie
o0s6b dzialajgcych w imieniu takiego podmiotu.

8. W celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w formie elektronicznej oraz w
celu identyfikacji Akcjonariusza i peinomocnika, po otrzymaniu zawiadomienia o udzieleniu
petnomocnictwa w formie elektronicznej Spotka sprawdza, czy zalgczone zostaty skany
dokumentéw o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, a takze, czy zostaly zachowane zasady
reprezentacji Akcjonariusza.

9. Spoétka ma prawo skontaktowaé sie bezposrednio z Akcjonariuszem lub petnomocnikiem w
celu weryfikacji faktu udzielenia przez danego Akcjonariusza petnomocnictwa w postaci
elektronicznej.

10. W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii dokumentoéw okreslonych w pkt 7
powyzej, Spotka zastrzega sobie prawo do zgdania od pelnomocnika okazania przy
sporzadzaniu listy obecnosci oryginatow lub kopi, potwierdzonych za zgodnos¢ z
oryginatem przez podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢ z oryginatem kopii,
dokumentéw o ktérych mowa w pkt. 7(i) 7(i)- 7(iii).

11. Wszelkie dokumenty przesylane przez Akcjonariusza do Spétki drogg elektroniczng
powinny by¢ zeskanowane do formatu PDF.
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INSTRUKCJA
DOTYCZACA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU POPRZEZ PELNOMOCNIKA
PODCZAS ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
"ARCTIC PAPER" S.A.
ZWOLANEGO NA DZIE N 3 GRUDNIA 2012 R.
STANOWIACA INTEGRALNY ZAt ACZNIK DO UDZIELONEGO PELNOMOCNICTWA
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UCHWALA NR 1/2012 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia__ __ 2012r.

w sprawie: wyboru przewodnicz gcego Walnego Zgromadzenia

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia Pana/Panig
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika:

Oddanie gtosu: Oddanie gtosu: Oddanie gtosu Oddanie gtosu:

ZA __ Przeciw __ WSTRZYMUJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA

__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU

Liczba akcji: Liczba akgji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:
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UCHWALA NR 2/2012 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia__ __ 2012r.

w sprawie: przyj ecia porz adku obrad Walnego Zgromadzenia

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyjgé porzadek obrad w nastepujgcym
brzmieniu:

1. Otwarcie obrad i wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Odstgpienia od wyboru komisji skrutacyjnej Walnego Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwat w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego
Spoltki poprzez emisje akcji serii F, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, emisji Warrantow Subskrypcyjnych, udzielenia zgody na
przeprowadzenie transakcji oraz zmiany statutu Spotki.

6. Podjecie uchwat w sprawie zmiany Statutu Spoiki.
7. Zamkniecie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika:

Oddanie gtosu: Oddanie gtosu: Oddanie gtosu Oddanie gtosu:

ZA __ Przeciw __ WSTRZYMUJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA

__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU

Liczba akcji: Liczba akgji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:
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UCHWALA NR 3/2012 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia__ __ 2012r.

w sprawie: odst gpienia od wyboru komisji skrutacyjnej Walnego Zgrom adzenia

§1
Postanawia o odstgpieniu od wyboru Komisji Skrutacyjnej powierzajgc czynnosci Komisji

w zakresie liczenia gtoséw Przewodniczgcemu Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika:

Oddanie gtosu: Oddanie gtosu: Oddanie gtosu Oddanie gtosu:

ZA __ Przeciw __ WSTRZYMUJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA

__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU

Liczba akdji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:
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Uchwata nr 4/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
zdnia _ 2012 roku

w sprawie: warunkowego podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisj e akcji serii F, pozbawienia prawa poboru dotychczas owych akcjonariuszy,
emisji Warrantow Subskrypcyjnych, udzielenia zgody na przeprowadzenie
transakcji oraz zmiany statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 430 8 1 i 8 5, art. 432, art. 393 pkt 5, art. 448, art. 449 art. 453
8 2 i 3 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki Arctic
Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spotka”) niniejszym podejmuje uchwale o
nastepujgcej tresci:

§1

1. Wyraza sie zgode na nabycie przez Spotke, w drodze warunkowego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki prawa szwedzkiego pod firmg
Rottneros AB z siedzibg w Sunne, Szwecja, wpisanej do rejestru prowadzonego przez
Szwedzki Urzad Rejestracji Przedsiebiorstw (nazwa oryginalna: Bolagsverket) pod
numerem 556013-5872 (dalej: ,Rottneros” ).

2. Wezwanie o ktérym mowa ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone z zastrzezeniem
spetnienia sie nastepujgcych warunkow: (i) akcjonariusze Rottneros ztozg zapisy na
sprzedaz lub zamiane wiecej niz 90% akcji w Rottneros, (i) wlasciwy dla Spotki sgd
rejestrowy zarejestruje zmiane statutu Spoétki dokonang niniejszg Uchwaltg, (iii) zostang
wyemitowane Warranty Subskrypcyjne serii B, (iv) Warranty Subskrypcyjne zostang
zamienione na Akcje Serii F. Warunki zastrzezone bedg na rzecz Spotki z prawem do
odstgpienia od nich przez Spoétke.

3. Wezwanie o ktorym mowa ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone na nastepujgcych
zasadach: (i) akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz 2.000 akcji Rottneros
zostanie zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje Spotki lub sprzedaz akcji
Rottneros, (ii) akcjonariuszom uprawnionym z wiecej niz 2.000 akcji Rottneros zostanie
zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje Spotki, (iii) cena sprzedazy
proponowana w wezwaniu akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz 2.000 akcji
Rottneros bedzie wynosita 2,30 SEK (koron szwedzkich) za jedng akcje w Rottneros,
(iv) wspotczynnik wymiany akcji Spotki za akcje Rottneros bedzie wynosit 0,1872 akciji
Spotki za 1 (stownie: jedng) akcje Rottneros.
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4. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do: (i) zmiany warunkdéw wezwania ogtoszonego przez
Spoike, (ii) okreslenia dodatkowych warunkéw wezwania, (iii) ztozenia w imieniu Spoétki
oswiadczenia o zrzeczeniu sie ktéregokolwiek lub wszystkich warunkow wezwania, (iv)
podjecia wszelkich czynnosci prawnych oraz faktycznych niezbednych lub koniecznych
w celu przeprowadzenia wezwania oraz nabycia akcji w Rottneros przez Spotke.

§2

W zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 30/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 28 czerwca 2012 roku obnizajgcej wartos¢ nominalng wszystkich akcji spétki do
kwoty 1,00 zitoty, zakonczeniu postepowania konwokacyjnego i zarejestrowania przez sad
rejestrowy zmiany Statutu polegajgcej na zmianie wartosci nominalnej akcji i zmianie
wartosci  kapitatu zakladowego Spotki, obnizeniu podlega odpowiednio kwota
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 15.000.000 zt (stownie:
pietnascie milionéw ztotych) do kwoty 1.500.000 zt (stownie: milion piecéset tysiecy ztotych)
w rezultacie obnizenia wartosci nominalnej akcji Spoétki.

§3

1. Kwote warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki ustala sie na kwote
nie wyzszg niz 30.061.464 (stownie: trzydziesci milionow szes$cédziesigt jeden tysiecy
czterysta szescdziesigt cztery) ztotych.

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastepuje, na warunkach
okreslonych w niniejszej Uchwale, poprzez emisje:

a. nie wiecej anizeli 1.500.000 (stownie: jeden milion piec¢set tysiecy) akcji serii D, 0
wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, zgodnie z postanowieniami
uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku
oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010 roku
zmienionych uchwatg nr 30/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28
czerwca 2012 roku

b. nie wiecej anizeli 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem miliondw pieéset
szes$c¢dziesigt jeden tysiecy czterysta szescdziesigt cztery) akcji zwykiych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty kazda (dalej: ,Akcje
Serii F").

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania
prawa do objecia Akcji Serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére majg
zostaC wyemitowane na podstawie niniejszej Uchwaly (dalej: ,Warranty
Subskrypcyjne” ).
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Prawo do objecia Akcji Serii F moze zosta¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2013 roku
przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych na warunkach okreslonych w niniejszej
Uchwale.

Uprawnionymi do objecia Akcji Serii F beda wylgcznie posiadacze Warrantow
Subskrypcyjnych serii B.

Wszystkie Akcje Serii F mogg by¢ optacane wytgcznie wkiadem pienieznym, w drodze
umownego potrgcenia przez posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych wierzytelnosci
przystugujgcej mu wobec Spdiki z tytutu udzielonej przezen Spoéice pozyczki akcji
Spoétki w celu wykonania przez Spoike zobowigzania wydania akcji Spotki
akcjonariuszom spoiki prawa szwedzkiego Rottneros, w zwigzku z ogtoszonym przez
Spoétke wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w Rottneros na
akcje w Spotce, o ktérym mowa w 8 1 niniejszej Uchwaly. Wydanie akcji nastepuje za
wktad pieniezny, wynikajgcy z potrgcenia wierzytelnosci pienieznej zamiennej z
wierzytelno$cig rzeczowg — zwrotu akcji w Spotce.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii F wynosi¢ bedzie réwnowartos¢ w ztotych polskich
wedtug kursu sprzedazy walut NBP, obowigzujgcego w dniu objecia Akcji Serii F kwoty
12,28632479 SEK (koron szwedzkich).

Akcje Serii F bedg emitowane w formie dokumentéw i bedg papierami wartosciowymi
na okaziciela. Upowaznia sie Zarzgd do zawarcia z wybranym przez Zarzad
podmiotem, uprawnionym do prowadzenia depozytu papierow wartosciowych, umowy
depozytu Akcji Serii F, do czasu ich dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym. Akcje Serii F bedg emitowane w odcinkach zbiorowych.

. Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie i kazdej innej dystrybucji z majgtku

prowadzonej przez Spotke na réwni ze wszystkimi innymi akcjami w Spotce od dnia ich
wydania, to znaczy, ze jezeli dzieh ustalenia prawa do dywidendy, prawa do zaliczki na
poczet przysziej dywidendy, prawa poboru, prawa do akcji gratisowych czy innego
prawa czy swiadczenia ze strony Spoitki zwigzanego z posiadaniem akcji w okreslonym
dniu, zostanie oznaczony na dzien nie wczesniejszy anizeli dzien wydania Akcji Serii F,
wowczas Akcje Serii F sg uprawnione do uczestniczenia w tym prawie na réwni ze
wszystkimi innymi akcjami w Spotce.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoiki uzasadniajgcg pozbawienie
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii F oraz cene emisyjnej Akcji Serii F,
pozbawia sie akcjonariuszy Spotki w calosci prawa poboru Akcji Serii F. Opinia
Zarzgdu Spoiki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjnej Akcji
Serii F zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.
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Upowaznia sie Zarzgd Spotki do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii F w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (dalej: ,KDPW”), dokonania wszelkich innych czynnosci
zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii F oraz do podjecia wszelkich dziatan
niezbednych do dopuszczenia Akcji Serii F do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do sporzgdzenia prospektu emisyjnego
obejmujgcego Akcje Serii F.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do: (i) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z
przydziatem Akcji Serii F na rzecz posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych
uprawnionych do objecia Akcji Serii F, (i) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z
przydziatem Akcji Serii F na rzecz posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych.

§4

Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki dokonanego niniejszg Uchwatg Walne Zgromadzenie postanawia o emisji nie
wiecej niz 28.561.464 (stownie: dwadzie$cia osiem milionow pieéset szesédziesiat
jeden tysiecy czterysta szescdziesigt cztery) imiennych warrantow subskrypcyjnych
serii B, z ktérych kazdy uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii F (dalej:
~Warranty Subskrypcyjne” ).

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Trebruk AB (spoice prawa
szwedzkiego) (dalej: ,Trebruk” ) w liczbie rownej liczbie akcji w Spéice pozyczonych
Spoice przez Trebruk w celu wykonania przez Spotke zobowigzania do przeniesienia
akcji na akcjonariuszy spoitki Rottneros w rezultacie i w rozliczeniu ogtoszonego przez
Spoétke wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji w
spétce Rottneros.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu uzasadniajgcg pozbawienie
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz nieodptatne
wyemitowanie Warrantow Subskrypcyjnych, pozbawia sie akcjonariuszy Spoétki w
calosci prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca
pozbawienie prawa poboru oraz nieodptatne emitowanie Warrantow Subskrypcyjnych
zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik
do niniejszej uchwalty.

Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane nieodptatnie.

Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane w formie dokumentéw i bedg papierami
wartosciowymi imiennymi.

Warranty Subskrypcyjne mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych
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7. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w jednej serii, w liczbie nie wigekszej
anizeli 28.561.464 (stownie: dwudziestu o$miu miliondw pieciuset szesédziesieciu
jeden tysiecy czterystu szescdziesieciu czterech) Warrantow Subskrypcyjnych, kazdy
uprawniajgcy do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii F w terminie do dnia 30 czerwca
2013 roku.

8. Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia jednej akcji serii F
po cenie emisyjnej stanowigcej réwnowartos¢ w ztotych polskich, wedlug kursu
sprzedazy walut NBP, obowigzujgcego w dniu objecia akcji serii F, kwoty 12,28632479
koron szwedzkich.

9. Wykonanie Warrantow Subskrypcyjnych, pokrycie Akcji Serii F i wydanie Akcji Serii F
w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z wykonania Warrantow Subskrypcyjnych
nastgpi jednoczesnie z przeniesieniem akcji w Spoéfce na akcjonariuszy spoOkki
Rottneros w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy pozyczki akcji Spotki.

10. Upowaznia sie Zarzgd do wydania Warrantow Subskrypcyjnych Uprawnionemu z
Warrantdbw po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki, o ktérym mowa w niniejszej Uchwale.

§5

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakiadowego, opisanym
postanowieniami niniejszej Uchwaly oraz powotanym w postanowieniu 8 3 ust. 2 lit. a
niniejszej Uchwaty, zmienia sie ust. 5.7 w Artykule 5 statutu Spotki poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

»D.7 Wartos¢ nominalna warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynosi
nie wiecej niz 30.061.464 (stownie: trzydziesci milionbw sze$cdziesigt jeden tysiecy
czterysta szescdziesigt cztery) i dzieli sie na:

1) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda,

2) nie wiecej niz 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem miliondw piecset szescdziesigt
jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery) akcje zwykle na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty kazda.

5.8 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest:

1) przyznanie praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii
A, wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010 roku zmienionych uchwatg nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 roku,
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2) przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B wyemitowanych przez Spoétke na podstawie Uchwaty nr [ ] Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia [_] grudnia 2012 roku.

5.9. Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych
serii B wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaly nr [ ] Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia [_] grudnia 2012 roku.

5.10 Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2013 roku.

5.11Posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B, o ktérych mowa w ust. 5.8 pkt 2)
Statutu Spotki, bedg uprawnieni do wykonania prawa do objecia akcji serii F w terminie
do dnia 30 czerwca 2013 roku.

5.12 Akcje serii D oraz akcje serii F wydawane sg za wktad pieniezny”

§6

Uchyla sie ust. 5.6 w Artykule 5 statutu Spoétki w sprawie ustalenia kapitatu docelowego. Z
chwilg rejestracji zmian Statutu, objetych niniejszg uchwalg Walnego Zgromadzenia,
wygasa upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitalu zakliadowego w granicach,
okreslonego w powotanym postanowieniu Statutu, kapitatu docelowego.

§7

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu
Spotki, uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwalg.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci
zmiany statutu Spoétki o ktérej mowa w 8 5 i 8 6 niniejszej Uchwaly, nastepuje z chwilg
wpisu zmian do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Arctic Paper SA
ul. J.H. Dabrowskiego 334A 1 PL 60-406 Poznan

Zarzad: Michat Jarczyriski, Michat Bartkowiak, Jacek tos, Per Skoglund, Wolfgang Luebbert
Kapitat akcyjny 554.035.000 PLN (w petni optacony)

Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda KRS 0000306944

NIP 599 30516 07 REGON 080262255

14 07 listopada 2012



ARCTIC PAPER

Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika:

Oddanie gtosu: Oddanie gtosu: Oddanie gtosu Oddanie gtosu:

ZA __ Przeciw __ WSTRZYMUJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA

__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU

Liczba akcji: Liczba akgji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:
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Uchwata nr 5/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
zdnia __ 2012 roku

w sprawie: zmiany statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 430 8§ 1 i § 5 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spotka” )
niniejszym podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

§1
1) Zmienia sie Artykut 4 w ten sposéb, ze po punkcie 15) dodaje sie punkt 16) oraz punkt
17) w nastepujacym brzmieniu:
"16) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (46.76.2),
17) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.2).”
2) Zmienia sie Artykut 16 statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»1. Walne Zgromadzenia odbywac sie bedg w siedzibie Spétki lub w Warszawie.
2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.”

3) Zmienia sie Artykut 17 statutu Spotki, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,L. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przezen
wskazana, po czym nastepuje wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2. Glosowanie jest jawne, chyba Ze ktorys$ z akcjonariuszy zazgda tajnego gtosowania lub
takiego gtosowania wymagajg postanowienia Kodeksu spotek handlowych. Jezeli ustawa
przewiduje gtosowanie imienne, Zgdanie przeprowadzenia glosowania tajnego jest
nieskuteczne.

3. Jezeli Kodeks spoétek handlowych lub statut Spotki nie stanowig inaczej, uchwaly
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow

4. Poczgwszy od dnia 1 stycznia 2014 roku akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkoéw komunikacji elektroniczne;.
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5. Przed dniem 1 stycznia 2014 roku Zarzgd moze podjg¢ decyzje o umozliwieniu
akcjonariuszom uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne,;.

6. Zarzad Spotki upowazniony jest do okreslenia szczegotowych zasad takiego sposobu
uczestnictwa akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu, w tym wymogoéw i ograniczen
niezbednych do identyfikacji akcjonariuszy oraz zapewnienia bezpieczernstwa komunikaciji
elektronicznej.”

§2

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu
Spoiki, uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwatg.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci
zmian statutu Spotki nastepuje z chwilg wpisu zmian do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika:

Oddanie gtosu: Oddanie gtosu: Oddanie gtosu Oddanie gtosu:

ZA __ Przeciw __ WSTRZYMUJE SIE | __ WEDLUG UZNANIA
PELNOMOCNIKA

__ ZGLOSZENIE
SPRZECIWU

Liczba akdji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

Tres¢ Sprzeciwu:
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OBJASNIENIA

1. Akcjonariusz wydaje instrukcje poprzez zaznaczenie w sposéb jednoznaczny sposobu
glosowania, ktéry jest jego intencja.

2. W rubryce "Instrukcja Akcjonariusza dla Peinomocnika" Akcjonariusz moze zamiescié¢
dodatkowe uwagi dla peinomocnika.

3. Znajdujgce sie pod kazdym ze sposobow glosowanie miejsca na wpisanie liczby akcji
umozliwia Akcjonariuszowi niejednolite glosowanie z posiadanych przez siebie akcji (split
voting). Brak wzmianki w tej rubryce oznacza, iz intencja Akcjonariusza jest, aby
petnomocnik gtosowat w sposéb wskazany przez Akcjonariusza z catosci posiadanych
akcji.

4. Poniewaz projekty uchwat przedstawione w instrukcji moga rézni¢ sie od ostatecznych
projektéw uchwat poddanych pod gtosowanie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, w celu
unikniecia watpliwosci co do sposobu gtosowania petnomocnika, zaleca sie okreslenie w
rubryce ,Instrukcja Akcjonariusza dla Petnomocnika” sposobu postepowania petnomocnika
w takiej sytuaciji, jesli to mozliwe.
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