ARCTIC PAPER

Uchwaty powzi ete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariu  szy Arctic Paper
S.A. w dniu 03 grudnia 2012 roku (w tym zmiany w St  atucie) — zat gcznik nr 1 do raportu
biezgcego 30/2012 z dnia 04 grudnia 2012 roku

UCHWALA NR 1/2012 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
z dnia 03 grudnia 2012 .

w sprawie: wyboru Przewodnicz gcego Walnego Zgromadzenia

H§ 1'
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybraé na Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia Pana Andrzeja Jerzego Mikosza . ----------mmmmmmmmmm oo

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”----------mmmmmmmm oo

Jak stwierdzit Michat Piotr Jarczy ASKi: -------mmmmmmmmmmm e

Walne Zgromadzenie przyjeto powyzszg uchwate w gtosowaniu tajnym , za jej przyjeciem oddano:

- waznych gtosow: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewiecCset szescdziesiat trzy tysigce
czterysta piecdziesiagt), w tym:

- ,za"; 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewieCset szescédziesigt trzy tysigce czterysta
piecdziesiat),

= WPTZECIW": O (ZEF0), ===mmmm e oo oo o o o o e e e e

- ,wstrzymujgcych Sie”: 0 (Zer0), —=------mmmmmmmmm e

Przy braku SPrzeCiWOW, -----=-mmm oo o oo e o oo o e e oo e e

- liczba akcji, z ktéorych oddano wazne glosy wynosi: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony
dziewiecéset szesédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt),------------=-=---mmmmmmmmmmanaaoo

- procentowy udzial tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesigt dziewiec¢
Procent i 35/100), -m--m- - mmmmmmm oo o e

- procentowy udziat obecnych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesiat

dziewie¢ procent i 35/100). --=mmmmmmmmmmmmm o

Niezwitocznie po dokonanym wyborze sporzgdzono, podpisano przez Przewodniczgcego Walnego

Zgromadzenia i wylozono podczas Walnego Zgromadzenia liste obecnosci, zawierajacg spis
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uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i

SHIZGCYCh IM GRS OW. == oo oo e e e

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, Ze: ------===--mmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo w sposéb przewidziany w art. 402%, art. 4027 |
art. 402° Kodeksu spétek handlowych, z nastepujacym porzadkiem obrad: ---=------=-=------
1. Otwarcie obrad i wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$ci do
podejmowania uchwal. —----- - mmmmmm e
Przyjecie porzadku obrad. -------mmmmmmm oo
Odstagpienia od wyboru komisji skrutacyjnej Walnego Zgromadzenia.-------------------
Podjecie uchwat w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez
emisje akcji serii F, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, emisji
Warrantow Subskrypcyjnych, udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji oraz zmiany
StAtUTU SPOIKI . == e e
6. Podjecie uchwat w sprawie zmiany Statutu SpOtki. ========mmmmmmmmm e
7. Zamkniecie obrad. --------- s mmm e e
- na Walnym Zgromadzeniu reprezentowanych jest 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewieéset
szescdziesiat trzy tysigce czterysta piec¢dziesiat) akcji, na og6lng liczbe wszystkich akcji 55.403.500
(pietdziesiat pie¢ miliondéw czterysta trzy tysigce piecset) w kapitale zaktadowym Spotki,
- reprezentowanym 43.963.450 (czterdzie$ci trzy miliony dziewieéset szedédziesigt trzy tysigce
czterysta piecdziesigt) akcjom odpowiada 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewiecset
szescdziesigt trzy tysigce czterysta piec¢dziesiat) gtoséw, na ogdlng liczbe 55.403.500 (pieédziesiat
pie¢ miliondw czterysta trzy tysigce piec¢set) akcji, ktérym odpowiada 55.403.500 (pie¢dziesiagt pie¢
miliondw czterysta trzy tysigce piec¢set) gtosow, powotujgc sie na:----------=-==========mmmmm---
- informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 2012 r. o Krajowym
Rejestrze Sgdowym, stan na dzien 03 grudnia 2012 r. , godz. 09:30:30, dotyczacg Spoiki,
- Wykaz Akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki
ARCTIC PAPER S.A. zwotanym na 03 grudnia 2012 roku, ------===---=mmmmmmmmmo oo
- listy obecnosci na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ARCTIC PAPER S.A. Poznan, 03
grudnia 200 2 ., == mmm oo
- nie zgtoszono sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do wniesienia
poszczegllnych spraw do porzgdku obrad, ------=====mmmmmmmm e

- Walne Zgromadzenie jest zdolne do podjecia uchwat. --------------mmmmmmmmo o
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Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia dotgczyt do protokotu liste obecnos$ci z podpisami

uczestnikow Walnego Zgromadzenia. -================== === mmmm oo

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze Walne Zgromadzenie odstgpito od wyboru

Komisji SKrutacyjne]j. ==---=--mmmmmmm oo oo oo e

Przewodniczacy przeditozyt Zgromadzonym do wgladu ,fairness opinion”, czyli opinie dotyczgcg
godziwosci parytetu wymiany akcji oraz ceny emisyjnej akcji, sporzadzong przez Spoétke pod firma:

DELOITTE ADVISORY Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

UCHWALA NR 2/2012 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
z dnia 03 grudnia 2012 r.
w sprawie: warunkowego podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez emisj e akcji
serii F, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych a kcjonariuszy, emisji warrantow

subskrypcyjnych, udzielenia zgody na przeprowadzeni e transakcji oraz zmiany statutu Spoéiki

,Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 i 8 5, art. 432, art. 393 pkt 5, art. 448, art. 449 art. 453 8§ 2i 3
Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Arctic Paper S.A. z siedzibag

w Poznaniu (dalej: ,Spétka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

§ 1.

1. Wyraza sie zgode na nabycie przez Spoétke, w drodze warunkowego wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane, akcji spotki prawa szwedzkiego pod firmg Rottneros AB z
siedzibg w Sunne, Szwecja, wpisanej do rejestru prowadzonego przez Szwedzki Urzad
Rejestracji Przedsiebiorstw (nazwa oryginalna: Bolagsverket) pod numerem 556013-5872
(dalej: ,RONEI0OS”). ~-mmm = oo o o e e

2. Wezwanie o ktérym mowa ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone z zastrzezeniem
spetnienia sie nastepujgcyCch WarunKOW: -

(1) akcjonariusze Rottneros zlozg =zapisy na sprzedaz Iub zamiane wiecej niz 90 %

(dziewiecdziesigt procent) akcji W ROttNeros, —----------mmmmmmm oo

(i)  wiasciwy dla Spotki sgd rejestrowy zarejestruje zmiane statutu Spétki dokonang niniejszg

Uchwalg, -----mmmmmmmmmmm oo oo e

(iif) zostang wyemitowane warranty subskrypcyjne serii B, --------==-----mmmmmmmmaoe

(iv) warranty subskrypcyjne serii B zostang zamienione na akcje serii F. Warunki zastrzezone

beda na rzecz Spotki z prawem do odstgpienia od nich przez Spétke. ----------------
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3. Wezwanie o ktérym mowa w ust. 1 powyzej zostanie przeprowadzone na nastepujacych
ZASAdACKN: = - mm o
)] akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz 2.000 (dwa tysigce) akcji Rottneros

zostanie zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje Spéiki lub sprzedaz akcji Rottneros,

(ii) akcjonariuszom uprawnionym z wiecej niz 2.000 (dwa tysigce) akcji Rottneros zostanie
zaproponowana zamiana akcji Rottneros na akcje SpOtKi, ==---==mmmmmmmmmmm e

(iii) cena sprzedazy proponowana w wezwaniu akcjonariuszom uprawnionym z nie wiecej niz
2.000 (dwa tysigce) akcji Rottneros bedzie wynosita 2,30 SEK (dwa i 30/100 koron szwedzkich) za
jedng akcje W ROtINEI0S, -mmmmmmmm o oo oo oo o o e e o e e e e

(iv) wspotczynnik wymiany akcji Spétki za akcje Rottneros bedzie wynosit 0,1872 (tysigc
osiemset siedemdziesigt dwie dziesieciotysieczne) akcji Spoéiki za 1 (jedng) akcje Rottneros.

4, Upowaznia sie Zarzgd SpOtKi dO: —=--=== - mmmmmm oo e

)] zmiany warunkéw wezwania ogtoszonego przez Spotke,----------mmmmmmmmmmmn

(i)  okreslenia dodatkowych warunkOw wezwania, -------=================mmmmmmmmmmmmmmooooooo-

(iii) zlozenia w imieniu Spodtki oswiadczenia o zrzeczeniu sie ktoéregokolwiek lub wszystkich
WarUNKOW WEZWaAINIA, === === === o o o o o o o o o o o o o o o o o e e e e e e e e e e e e e e o e oo oo oo

(iv) podjecia wszelkich czynnosci prawnych oraz faktycznych niezbednych lub koniecznych w celu

przeprowadzenia wezwania oraz nabycia akcji w Rottneros przez Spotke.------------=-------

§ 2.
W zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 28/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 28
czerwca 2012 roku obnizajgcej warto$¢ nominalng wszystkich akcji Spotki do kwoty 1,00 (jeden)
ztoty, zakonczeniu postepowania konwokacyjnego i zarejestrowania przez sad rejestrowy zmiany
Statutu polegajgcej na zmianie wartosci nominalnej akcji i zmianie wartosci kapitatu zaktadowego
Spotki, obnizeniu podlega odpowiednio kwota warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki z kwoty 15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych) do kwoty 1.500.000,00 zt (milion

piec¢set tysiecy ztotych) w rezultacie obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki.------------

§ 3.

1. Kwote warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki ustala sie na kwote nie
wyzszg niz 30.061.464,00 (trzydziesci milionédw szescdziesigt jeden tysiecy czterysta
szescdziesigt cztery) ztote. —----mmmmmmmm o e

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakiadowego nastepuje, na warunkach okreslonych w

niniejszej Uchwale, poprzez emisjg: -------=----mmmmmmmmm oo
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nie wiecej anizeli 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji serii D, o warto$ci nominalnej

1,00 (jeden) zitoty kazda, zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 roku oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

08 czerwca 2010 roku zmienionych uchwatg nr 30/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

28 czerweca 2012 roKu, ---=-mmmmmmm oo oo e

b.

nie wiecej anizeli 28.561.464 (dwadziescia osiem miliondéw pieéset szesc¢dziesigt jeden tysiecy

czterysta szescdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$sci nominalnej 1,00

(jeden) ztoty kazda (dalej: ,Akcje Serii F"). ---mmmmmm oo e

3.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania prawa do
objecia Akcji Serii F posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii B, ktére majg zostac
wyemitowane na podstawie niniejszej Uchwaty.--------mmmmmmm oo

Prawo do objecia Akcji Serii F moze zosta¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2013 roku przez
posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii B na warunkach okreslonych w niniejszej
UChwWale. - mmmmm oo oo e o e

Uprawnionymi do objecia Akcji Serii F beda wytgcznie posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
S B - mmmm oo o

Wszystkie Akcje Serii F mogg by¢ optacane wyilgcznie wktadem pienieznym, w drodze
umownego potrgcenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych serii B wierzytelnosci
przystugujgcej mu wobec Spoétki z tytutu udzielonej przezen Spoétce pozyczki akcji Spotki w
celu wykonania przez Spoéitke zobowigzania wydania akcji Spo6tki akcjonariuszom spo6tki prawa
szwedzkiego Rottneros, w zwigzku z ogtoszonym przez Spétke wezwaniem do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji w Rottneros na akcje w Spoétce, o ktérym mowa w § 1 niniejszej
Uchwaty. Wydanie akcji nastepuje za wkiad pieniezny, wynikajgcy z potrgcenia wierzytelnosci
pienieznej zamiennej z wierzytelnoscig rzeczowg — zwrotu akcji w Spétce.------------

Cena emisyjna jednej Akcji Serii F wynosi¢ bedzie roGwnowarto$¢ w ztotych polskich wedtug
kursu sprzedazy walut NBP, obowigzujgcego w dniu objecia Akcji Serii F kwoty 12,28632479
SEK (dwanascie i 28632479/100000000 koron szwedzkich), ---------=--=mcmmmmmmammmauu-

Akcje Serii F bedg emitowane w formie dokumentéow i bedg papierami wartosciowymi na
okaziciela. Upowaznia sie Zarzgd do zawarcia z wybranym przez Zarzgd podmiotem,
uprawnionym do prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, umowy depozytu Akcji Serii
F, do czasu ich dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym. Akcje Serii
F bedg emitowane w odcinkach zbiorowych. ---------mmmmmmm o

Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie i kazdej innej dystrybucji z majatku,
prowadzonej przez Spotke na rowni ze wszystkimi innymi akcjami w Spéice od dnia ich
wydania, to znaczy, ze jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy, prawa do zaliczki na poczet
przysztej dywidendy, prawa poboru, prawa do akcji gratisowych czy innego prawa czy

Swiadczenia ze strony Spoiki zwigzanego z posiadaniem akcji w okreslonym dniu, zostanie
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oznaczony na dzien nie wczesniejszy anizeli dzien wydania Akcji Serii F, wéwczas Akcje Serii

F sg uprawnione do uczestniczenia w tym prawie na rowni ze wszystkimi innymi akcjami w

10. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spéiki uzasadniajgcg pozbawienie akcjonariuszy
Spotki prawa poboru Akcji Serii F oraz cene emisyjng Akcji Serii F, pozbawia sie
akcjonariuszy Spéitki w catosci prawa poboru Akcji Serii F. Opinia Zarzadu SpoiKi
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng Akcji Serii F zostatla
przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik do niniejszej
UChWaAY . o oo m oo o o o e e

11. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii F w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,
dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii F oraz do
podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia Akcji Serii F do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do sporzagdzenia prospektu emisyjnego
obejmujgcego AKcje Serii F. ----mmmmm oo

12. Upowaznia sie Zarzad SpoOtKi dO: -=---mmmm e

(1) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z przydzialem Akcji Serii F na rzecz posiadaczy

warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawnionych do objecia Akcji Serii F, ---------===-------

(i) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z przydziatem Akcji Serii F na rzecz posiadaczy

warrantow subskrypcyjnych serii B. ------mmmmmmmmm oo

§ 4.

1. Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
dokonanego niniejszg Uchwalg Walne Zgromadzenie postanawia o emisji nie wiecej niz
28.561.464 (dwadziescia osiem miliondw pigeéset sze$cédziesigt jeden tysiecy czterysta
szescdziesigt cztery) imienne warranty subskrypcyjne serii B, z ktérych kazdy uprawnia do
objecia 1 (jednej) akcji serii F (dalej: ,Warranty Subskrypcyjne”). -------=---mommmmmmmnnn

2. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Trebruk AB (sp6tce prawa szwedzkiego, dawna
nazwa: ARCTIC PAPER AB) (dalej: ,Trebruk”) w liczbie réwnej liczbie akcji w Spotce
pozyczonych Spéice przez Trebruk w celu wykonania przez Spéitke zobowigzania do
przeniesienia akcji na akcjonariuszy spoétki Rottneros w rezultacie i w rozliczeniu ogtoszonego
przez Spotke wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji w
SPOICE ROtINEIOS. ~-mmm oo oo oo o e e

3. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu uzasadniajgcg pozbawienie akcjonariuszy Spotki
prawa poboru Warrantdw Subskrypcyjnych oraz nieodptatne wyemitowanie Warrantow
Subskrypcyjnych, pozbawia sie akcjonariuszy Spoéiki w catosci prawa poboru Warrantow

Subskrypcyjnych. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz nieodptatne
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emitowanie Warrantow Subskrypcyjnych zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty. ------------mmmmmmmmmmcmm
Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane nieodptatnie. ---------=---cmmmmmmmmmmmmm o
Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane w formie dokumentéw i bedg papierami
WartoSCiOWYMi IMI@N MY M. === oo oo oo o o o o o e e e e e
Warranty Subskrypcyjne mogg byé emitowane w odcinkach zbiorowych. --------------

7. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w jednej serii, w liczbie nie wiekszej anizeli
28.561.464 (dwudziestu o$miu milionéw pieciuset szescdziesieciu jeden tysiecy czterystu
szescdziesieciu czterech) Warrantow Subskrypcyjnych, kazdy uprawniajacy do objecia 1
jednej) Akcji Serii F w terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.------========mmmmmemmmuu-

8. Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia jednej akcji serii F po
cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos¢ w ztotych polskich, wedtug kursu sprzedazy walut
NBP, obowigzujgcego w dniu objecia Akcji Serii F, kwoty 12,28632479 (dwanascie i
28632479/100000000) koron szwedzKich. ==-==- - mmmmmmme e

9. Wykonanie Warrantow Subskrypcyjnych, pokrycie Akcji Serii F i wydanie Akcji Serii F w
wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych nastgpi
jednoczesnie z przeniesieniem akcji w Spotce na akcjonariuszy spoétki Rottneros w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z umowy pozyczki akcji SpotKi. ---------m-mmmmmmmm oo

10. Upowaznia sie Zarzad do wydania Warrantéw Subskrypcyjnych Uprawnionemu z Warrantéw
po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa

w niniejszej Uchwale. -----mmmmmmmmm oo

§ 5.
W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem Kkapitalu zakiadowego, opisanym postanowieniami
niniejszej Uchwaly oraz powotanym w postanowieniu 8 3 ust. 2 niniejszej Uchwaty, w Artykule 5
statutu Spéitki zmienia sie ust. 5.7 oraz po ust. 5.7 dodaje sie ust. 5.8, 5.9, 5.10, 5.11 i 5.12 i nadaje

im sie nastepujgce brzmienie: --------mmmmmmmm

,5.7 Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki wynosi nie
wiecej niz 30.061.464 (stownie: trzydziesci milionbw szes$cdziesigt jeden tysiecy czterysta
szescdziesigt cztery) i dzieli Si@ Na: - ----mmmmmmm o
1) 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, -=-----===== == mmm oo oo e
2) 28.561.464 (stownie: dwadziescia osiem milionbw pie¢set szescdziesigt jeden tysiecy
czterysta szesc¢dziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ZEoty KazZda, ----mmmmmmmmm oo oo

5.8 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego jest: --------------mmmmummmmmn

Strona 7




ARCTIC PAPER

1) przyznanie praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 lipca 2009 roku oraz uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010

roku zmienionych uchwatg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 roku,

2) przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 03 grudnia 2012 rOKU. == ===mmm e o o o o e o e e e e
5.9. Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo6tki z dnia 03 grudnia 2012 roKU. ====== === oo m e e e e e e
5.10.Prawo objecia akcji serii D moze byé wykonane do dnia 31 grudnia 2013 roku. -------
5.11.Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B, o ktéorych mowa w ust. 5.8 pkt 2) Statutu
Spoiki, bedag uprawnieni do wykonania prawa do objecia akcji serii F w terminie do dnia 30 czerwca
2013 FOKU. == oo m oo e o o o e e

5.12.Akcje serii D oraz akcje serii F wydawane sg za wkiad pieniezny”. --------------uunnooo-

8 6.
Uchyla sie ust. 5.6 w Artykule 5 statutu Spo6tki w sprawie ustalenia kapitatu docelowego. Z chwilg
rejestracji zmian Statutu, objetych niniejszg uchwalg Walnego Zgromadzenia, wygasa upowaznienie
Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach, okreslonego w powotanym

postanowieniu Statutu, kapitatu docelowego. —----------mmmmmmm e

§7.
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spokki,

uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwatlg. -------------mmmmmmmmmmmmo oo

§ 8.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmiany
statutu Spotki o ktorej mowa w 8 5 i 8§ 6 niniejszej Uchwaly, nastepuje z chwilg wpisu zmian do

rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.” -----============mmmmmmmmmmmmmmmmooooos

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze: ----------=mm--mmmmmmmmmoo o
- Walne Zgromadzenie przyjeto powyzszg uchwate w gtosowaniu jawnym , za jej przyjeciem oddano:
- waznych glosow: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewiec¢set szescdziesiat trzy tysigce

czterysta piecdziesigt), W tym i -m-----mmmmmmm oo
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- ,za"; 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewieCset szescédziesigt trzy tysigce czterysta
PIeCdzZiesigt), ----mmmmmmm oo e
= WPrZECIW”: O (ZEr0), ---mmmmmmm oo oo o o e
- ,wstrzymujgcych Sie”: 0 (Zer0), —=-=--- - mmmmmmm e
Przy braku SPrzeCiwlOW, -----mmm-mmmmmmmm oo o oo oo o
- liczba akcji, z ktéorych oddano wazne glosy wynosi: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony
dziewiecéset szescédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt),------------=-=---mmmmmmmmmmaaaoo
- procentowy udzial tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesigt dziewiec¢
Procent i 35/100), ----m- - mmmmmm oo e e
- procentowy udziat obecnych akcji w kapitale zakladowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesiat

dziewie€ procent i 35/100). --=mmmmmmmmmmm o

Uchwata nr 3/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spoéiki Arctic Paper S.A. z siedzib g w Poznaniu
z dnia 03 grudnia 2012 roku

w sprawie: zmiany statutu Spofki

.Dziatajagc na podstawie art. 430 § 1 i § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spéiki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spétka”™) niniejszym

podejmuje uchwate 0 nastepujgcej tresCii-------mmmm-mmmmmmmmmm o

§ 1.
1) Zmienia sie Artykut 4 w ten sposob, ze po punkcie 15) dodaje sie punkt 16) oraz punkt 17) w

NastePUJgCY M DI ZMiENiU: —mmmmmm oo oo o e e e

16) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow (46.76.Z), -------======mmmmmmmmmmm oo

17) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z)."-------===-----mmmmmmmmmoo oo
2) Zmienia sie Artykut 16 statutu Spoiki, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie: ------

,16.1. Walne Zgromadzenia odbywac sie beda w siedzibie Spoétki lub w Warszawie. ----
16.2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. -------------mmmmmmemmeeuu-
16.3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego.” —--------mmmmmmm
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3) Zmienia sie Artykut 17 statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie: -------

.,17.1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub osoba przezen
wskazana, po czym nastepuje wybér Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. ----------
17.2. Gtosowanie jest jawne, chyba ze ktérys z akcjonariuszy zazgda tajnego gtosowania lub
takiego gtosowania wymagajg postanowienia Kodeksu spétek handlowych. Jezeli ustawa przewiduje
gtosowanie imienne, zgdanie przeprowadzenia gtosowania tajnego jest nieskuteczne. ----
17.3. Jezeli Kodeks spotek handlowych lub statut Spoétki nie stanowig inaczej, uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoSOW. —-------mmmmmmmmmm e
17.4. Poczgwszy od dnia 01 stycznia 2014 roku akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. ----------==-===-==oo-
17.5. Przed dniem 01 stycznia 2014 roku Zarzad moze podjg¢é decyzje o umozliwieniu
akcjonariuszom uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
eleKtrONICZNE . ~= === oo o e
17.6. Zarzad Spotki upowazniony jest do okreslenia szczego6towych zasad takiego sposobu
uczestnictwa akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu, w tym wymogoéw i ograniczen niezbednych do

identyfikacji akcjonariuszy oraz zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.”

8§ 2.
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spokki,

uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwatg. -------------ommmmmmmmmmomme

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmian
statutu Spoitki nastepuje z chwilg wpisu zmian do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
SgUOWE GO, - m oo m oo e

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, Ze: -----------mmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przyjeto powyzszg uchwate w gtosowaniu jawnym , za jej przyjeciem oddano:
- waznych glosow: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewiecCset szescdziesiat trzy tysigce
czterysta piecdziesigt), W tym i -m-----mmmmmmm oo

- ,za": 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony dziewieéset szescédziesigt trzy tysigce czterysta
PIECAZIESIGL), ~-mmmmmmm oo

= wPrZECIW”: 0 (ZEr0), ==---- - mmmmm oo oo oo s
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- ,wstrzymujgcych Sie”: 0 (ZErQ), —======mmmmmmmmm oo oo
Przy braku SPrzeCiWOW, ==---=====mmmmmmmmmm oo oo oo oo oo mmmmmmmmmmmmmmmooooos
- liczba akcji, z ktéorych oddano wazne glosy wynosi: 43.963.450 (czterdziesci trzy miliony
dziewiectset szescédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt),-----------====mmmmmmmmmmmmanaa oo
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesigt dziewiec
Procent i 35/100),---------mmmmmmm o
- procentowy udziat obecnych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 79,35 % (siedemdziesiat

dziewie€ procent i 35/100). =----m-mmmmmmm oo

Poniewaz nikt spo sr6d obecnych nie zgtosit  zadnych wnioskéw ani sprzeciwu wobec

podj etych uchwat, Przewodnicz acy Walnego Zgromadzenia zamkn at jego obrady.”
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