ARCTIC PAPER

Ad. 1 Porzadku obrad
UCHWALANR 1/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: wyboru przewodnicz gcego Walnego Zgromadzenia

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia Pana/Panig

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 2 Porzadku obrad

UCHWALA NR 2 /2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: przyj ecia porz gdku obrad Walnego Zgromadzenia

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyjaé porzadek obrad w nastepujacym brzmieniu:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Otwarcie obrad i wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaly w sprawie odstgpienia o wyboru komisji skrutacyjnej Walnego
Zgromadzenia

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki Arctic Paper S.A. za rok
obrotowy 2011.

Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.
Zapoznanie sie z trescig opinii i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

Zapoznanie sie z trescig sprawozdania Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. dotyczgcego
oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci oraz oceny sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2011.

Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu Arctic Paper S.A. z
dzialalnosci za rok obrotowy 2011.

Podjecie uchwal w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéiki za rok
obrotowy 2011.

Rozpatrzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.
Zapoznanie sie z trescig opinii i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

Podjecie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Arctic Paper S.A. 2011 oraz w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

Podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Arctic Paper S.A. w
roku obrotowym 2011.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzgdu Arctic Paper S.A. z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej Arctic
Paper S.A. z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Podjecie uchwat w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej.
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18.
19.

20.

21.
22.

23.

24.
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Podjecie uchwat w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwat w sprawie ustalenia wynagrodzenia Przewodniczgcego oraz Czionkow
Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwat w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akciji.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Arctic Paper S.A. z dnia 30 lipca 2009 roku oraz zmiany uchwaty nr
19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki Arctic Paper S.A. z dnia 8 czerwca 2010
roku w sprawie zmian w uchwale walnego zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 r. w sprawie
przyjecia zatlozen — program motywacyjny.

Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w
celu umorzenia oraz upowaznienia zarzgdu do nabywania akcji wkasnych.

Zamkniecie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 3 Porzadku obrad

UCHWALA NR 3/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spokki Arctic Paper S.A.
zdnia_ __ 2012r.
w sprawie: odst agpienia od wyboru komisji skrutacyjnej Walnego Zgrom adzenia

§1

Postanawia o odstgpieniu od wyboru Komisji Skrutacyjnej powierzajgc czynnosci Komisji w
zakresie liczenia gloséw Przewodniczgcemu Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 9 Porzadku obrad

UCHWALA NR 4/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ __ 2012r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania zarz  adu Arctic Paper S.A. z dziatalno $ci w roku
obrotowym 2011

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
1) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, po rozpatrzeniu,
zatwierdza sprawozdanie Zarzadu Arctic Paper S.A. z dziatalnosci Spéiki za rok obrotowy 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 10 Porzadku obrad

UCHWALA NR 5/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ __ 2012r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego A rctic Paper S.A. za rok obrotowy
2011.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
1) Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, po rozpatrzeniu,
zatwierdza sprawozdanie finansowe Spoétki Arctic Paper S.A. obejmujace wprowadzenie, bilans,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeptywdw pienieznych oraz informacje dodatkowg za rok obrotowy 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 13 Porzadku obrad

UCHWALA NR 6/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno  $ci grupy kapitalowe;j
Arctic Paper S.A. w roku obrotowym 2011.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki Arctic Paper S.A. dzialajgca podstawie art. 395 § 5 i art.
395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spoétek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 7/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia____ 2012r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego g rupy kapitatowej
Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Arctic Paper S.A. dzialajgca podstawie art. 395 § 5 i art.
395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatlowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 14 Porzadku obrad

UCHWALA NR 8/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: podziatu zysku wypracowanego przez Arcti ¢ Paper S.A. w roku obrotowym
2011

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
2) kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spétki postanawia zysk
netto w kwocie: PLN 27 304 994,53 (stownie: dwadziescia siedem milionéw trzysta cztery tysigce
dziewieCset dziewiecdziesigt cztery ziote piecdziesigt trzy grosze) podzieli¢ w nastepujacy
sposob:

(i) przeznaczyé¢, zgodnie z art. 396 8 1 Kodeksu spotek handlowych, kwote PLN 2 184 399,57
(stownie: dwa miliony sto osiemdziesiagt cztery tysigce trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ ziotych
piecdziesigt siedem groszy) na kapitat zapasowy Spoiki;

(ii) pozostalg kwote niepodzielonego zysku netto odpowiadajgcg roznicy kwoty zysku netto Spotki
i kwocie wymienionej w pkt. (i) powyzej tj. PLN 25 120 594,96 (stownie: dwadziescia piec
milionéw sto dwadzie$cia tysiecy piecset dziewiecdziesigt cztery ziote dziewiecdziesigt szes¢
groszy), przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy, z mozliwoscig przysztego wykorzystania tej kwoty na
wyptate dywidendy lub na inny prawnie dopuszczalny cel.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 15 Porzadku obrad

UCHWALA NR 9/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ __ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarz ~ adu

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela
absolutorium Prezesowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Michatowi Piotrowi Jarczynskiemu z
wykonania obowigzkoéw w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 10/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarz ~ adu

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, udziela
absolutorium Cztonkowi Zarzadu Arctic Paper S.A. Hans Olof Karlander z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 11/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Arctic Pape  r S.A.
zdnia___ 2012r.
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w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarz ~ gdu

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela
absolutorium Czlonkowi Zarzgdu Arctic Paper S.A. Jackowi £0$ z wykonania obowigzkow w roku
obrotowym 2011.

§1

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 12/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki Arctic Pape  r S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarz ~ adu

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela
absolutorium Cztonkowi Zarzgdu Arctic Paper S.A. Per Skoglund z wykonania obowigzkéw w
roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 13/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarz ~ agdu

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spokki, udziela
absolutorium Czionkowi Zarzgdu Arctic Paper S.A. Michatowi Bartkowiakowi z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2011.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 15 Porzadku obrad

UCHWALA NR 14/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela
absolutorium czionkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rolf Olof Grundberg z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 15/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, udziela
absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Fredrik Lars Plyhr z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 16/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia___ 2012r.
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w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spdétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spotki, udziela
absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Rune Roger Ingvarsson z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 17/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spodtek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spokki, udziela
absolutorium czionkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Wiktorianowi Tarnawskiemu z
wykonania obowigzkoéw w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 18/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, udziela
absolutorium czionkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Thomas Onstad z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2011.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 19/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady N adzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt.
3) Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie Art. 18 ust. 1 Statutu Spoiki, udziela
absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A. Jan Ohlsson z wykonania
obowigzkoéw w roku obrotowym 2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 17 Porzadku obrad

UCHWALA NR 20/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: odwotania cztonka Rady Nadzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajagc na podstawie art. 12 ust. 1.
Statutu postanawia odwota¢ Pana Wiktoriana Tarnawskiego — Cztonka Rady Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 18 Porzadku obrad

UCHWALA NR 21/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: powotania cztionka Rady Nadzorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajagc na podstawie art. 12 ust. 1.

Statutu postanawia powota¢ Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Czionka Rady
Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 19 Porzadku obrad

UCHWALA NR 22/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkbw Rady Nadzorczej i przyzna¢ Panu Mariuszowi Grendowicz — czionkowi Rady
Nadzorczej:

a) wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych) brutto

b) za zasiadania w kazdym z komitetow Rady Nadzorczej wynagrodzenie w wysokosci
2.500,00 zt (dwa tysigce piecset ztotych).

Wynagrodzenie ptatne bedzie z dotu do 10—go dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu ktérego
wynagrodzenie dotyczy.

Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilosci dni petnienia funkcji w przypadku, gdy
powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej obcigzajg koszty dziatalnosci Spotki. Spotka rowniez
ponosi inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw przez czlonkow Rady Nadzorczej, a
w szczegolnosci koszty przejazdow i zakwaterowania.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 23/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkow Rady Nadzorczej i przyzna¢ Panu Jan Ohlsson — czionkowi Rady Nadzorczej:
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a) wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) brutto

b) za zasiadania w kazdym z komitetow Rady Nadzorczej wynagrodzenie w wysokosci
2.500,00 zt (dwa tysigce piecset ztotych).

Wynagrodzenie ptatne bedzie z dotu do 10—go dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu ktérego
wynagrodzenie dotyczy.

Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilosci dni petienia funkcji w przypadku, gdy
powotanie lub odwotanie nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej obcigzajg koszty dziatalnosci Spotki. Spoétka réwniez
ponosi inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw przez czlonkow Rady Nadzorczej, a
w szczegolnosci koszty przejazdow i zakwaterowania.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 24/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia, zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkédw Rady Nadzorczej ustalajgc, ze Panu Rolf Olof Grundberg — cztonkowi Rady Nadzorczej

nie bedzie przystugiwa¢ wynagrodzenie miesieczne ani za zasiadanie w komitecie rady
Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 25/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej
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§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia, zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajac, ze Panu Fredrik Lars Plyhr — cztonkowi Rady Nadzorczej

nie bedzie przystugiwaé wynagrodzenie miesieczne ani za zasiadanie w komitecie Rady
Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 26/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia, zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkédw Rady Nadzorczej ustalajgc, ze Panu Rune Ingvarsson — cztonkowi Rady Nadzorczej

nie bedzie przystugiwa¢ wynagrodzenie miesieczne ani za zasiadanie w komitecie Rady
Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 27/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nad  zorczej

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit.
d) Statutu oraz art. art. 392 KSH postanawia, zmieni¢ dotychczasowe zasady wynagradzania
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cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajgc, ze Panu Thomas Onstad — czlonkowi Rady Nadzorczej nie
bedzie przystugiwa¢ wynagrodzenie miesieczne ani za zasiadanie w komitecie Rady Nadzorcze;j.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 20 Porzadku obrad

UCHWALA NR 28/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia___ 2012r.
w sprawie: obni zenia kapitatu zakladowego poprzez zmniejszenie
warto $ci nominalnej akcji

Dzialajgc na podstawie art. 455 § 1 i 2 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 7 ust 3 Statutu
Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Arctic Paper S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

1. Obniza sie kapitat zaktadowy Spéitki Arctic Paper S.A. z siedzibg w Poznaniu o kwote
443.228.000 zt (czterysta czterdziesci trzy miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy ziotych) to
jest z kwoty 554.035.000,00 zt (stownie: pieéset piec¢dziesiagt cztery miliony trzydziesci piec
tysiecy ziotych) do kwoty 110.807.000,00 zt (sto dziesie¢ milionbw osiemset siedem tysiecy
zlotych) poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 8 zt (stownie: osiem
zlotych) z kwoty 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ziotych) kazda akcja do kwoty 2,00 zt (stownie: dwa
zlote) kazda akcja.

2. Kwote obnizenia kapitatlu zakladowego okreslong w ust 1 niniejszej uchwaly tj. kwote
443.228.000,00 zt (czterysta czterdziesci trzy miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy zitotych)
przenosi sie na kapitat zapasowy Spokki.

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje bez wyptaty srodkéw na rzecz akcjonariuszy.

4. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich wymaganych prawem czynnosci celem
zgloszenia zmiany wartosci nominalnej jednej akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A.

§2

Obnizenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej 1 akcji z kwoty
10,00 zt do kwoty 2,00 zt dokonuje sie w celu doprowadzenia ceny nominalnej akcji, do takiej,
ktéra utatwitaby przeprowadzenie emisji nowych akcji, zas rezygnacja z wypflaty srodkow z
obnizonego kapitatu i ich przesuniecie na kapitat zapasowy nie spowoduje zmniejszenia
kapitatéw wiasnych Spotki.
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Ad. 21 Porzadku obrad

UCHWALA NR 29/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia__ 2012r.
w sprawie: zmiany statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenia na podstawie art. 430 postanawia niniejszym zmieni¢ Statut
Spokki w nastepujacy sposob:

Zmienia sie art. 4 w ten sposéb ze po pkt. 15) dodaje sie pkt 16) oraz pkt 17) w nastepujgcym
brzmieniu:

»16) Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow (46.76.2)
17) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.2)"

Zmienia sie art. 5 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 110.807.000,00 zt (stownie: sto dziesie¢ milionow
osiemset siedem tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

5.1.1 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

5.1.2 44.253.500 (czterdzieSci cztery miliony dwiescie piecdziesiat trzy tysigce piecset)
akcji zwyktych na okaziciela serii B;

5.1.3 8.100.000 (osiem miliondw sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;

5.1.4 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii E.”

Zmienia sie art. 5 ust. 2 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»2. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 2,00 zt (dwa ziote).”
Zmienia sie art. 5 ust. 6 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastepujagce brzmienie:

.0. Zarzgd jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zakladowego Spotki o kwote nie wigkszg niz 24.000.000 zt (dwadzieScia cztery miliony
zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 12.000.000 (dwanascie milionow) akcji zwyktych na
okaziciela (,Kapitat Docelowy "), na nastepujgcych zasadach:

a) Zarzgd moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo
kilku kolejnych podwyZzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego;
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b) upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie, zostato udzielone na okres nie diuzszy
niz 3 lata liczgc od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu poprzez zmiane niniejszego
artykutu 5.6;

c) akcje wydane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za
wktady pieniezne lub niepieniezne;

d) cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzgd w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia,
w powyzszej sprawie zgoda Rady Nadzorczej nie jest wymagana, z zastrzezeniem
pkt g);

e) uchwala Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w
niniejszym artykule zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego;

f) Zarzgd decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu w
ramach Kapitatu Docelowego, z zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu 5.6;

g) Zarzagd jest upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do wydania akcji w zamian za
wktad niepieniezny; ustalenie przez Zarzgd ceny emisyjnej akcji wydawanych za
wktad niepieniezny wymaga zgody Rady Nadzorczej;

h) Zarzad jest upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.”

W zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji, zmienia sie art. 5 ust. 7.1 oraz art. 5 ust. 7.2.
Statutu Spoiki, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

.7-1.  Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki wynosi
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych) i dzieli sie na akcje zwykle na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa zilote) kazda.

7.2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii D posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych
przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 lipca 2009 roku oraz uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwca
2010 roku zmienionych uchwatg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia ____
2012 roku.”

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na podstawie art. 430 8 5 kodeksu spotek
handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z
uwzglednieniem zmiany wynikajgcej z niniejszej uchwaty.
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§4

Uchwata wchodzi w zycie od dnia jej podjecia z mocg obowigzujacg od dnia rejestracji w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Ad. 22 Porzadku obrad

UCHWALA NR 30/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.
zdnia__ 2012r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walneg o Zgromadzenia spotki Arctic
Paper S.A. z dnia 30 lipca 2009 roku oraz zmiany uc  hwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spoiki Arctic Paper S.A. z dnia 8 czer  wca 2010 roku w sprawie zmian w
uchwale walnego zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 r . w sprawie przyj ecia zalo zen —
program motywacyjny

§1

W zwigzku ze zmniejszeniem wartosci nominalnej akcji, Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spoiki
Arctic Paper S.A. dzialajgc na podstawie art. 393 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych, zmienia
uchwalony w dniu 30 lipca 2009 roku Program Motywacyjny w Arctic Paper S.A. w ten sposoéb, ze
w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Arctic Paper z dnia 30 lipca 2009
roku wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmienia sie 82, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,0soby uczestniczgce w programie motywacyjnym bedg mogty nabyc¢ warranty subskrypcyjne na
warunkach okres$lonych w niniejszej uchwale, ktére uprawnia¢ bedg do objecia akcji serii D po
cenie emisyjnej rownej 2,00 zt (dwa ziote).”

Zmienia sie 83 w brzmieniu nadanym mu uchwalg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoiki Arctic Paper S.A. z dnia 8 czerwca 2010 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

,PO wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
dokonanego na podstawie punktu [l niniejszej Uchwaly, Spétka wyemituje warranty
subskrypcyjne serii A, zwane dalej ,Warrantami” w liczbie do 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) uprawniajgce do objecia akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa
zlote) kazda.”

Zmienia sie 810 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:

.Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki i okresla warto$¢ nominalng warunkowego
podwyZzszenia na kwote 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ziotych).”

Zmienia sie 814 ust. 2 i nadaje mu nastepujgce brzmienie:
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»Cena emisyjna akcji serii D bedzie réwna 2,00 zt (dwa ziote).”

§2

W uchwale nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki Arctic Paper S.A. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Zmienia sie pkt | ppkt 1, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki i okresla warto$¢ nominalng warunkowego
podwyZzszenia na kwote 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ziotych).”

Zmienia sie pkt | ppkt 6, ktéry otrzymuje nastepujagce brzmienie:

».Cena emisyjna akcji serii D bedzie réwna 2,00 zt (dwa ziote).”

§3

Pozostate warunki emisji Warrantow okreslone w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Arctic Paper S.A. z dnia 30 lipca 2009, oraz w uchwale dnia 8 czerwca
2010 roku w sprawie zmian w uchwale walnego zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 r. w sprawie
przyjecia zatozen — program motywacyjny pozostajg niezmienione.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Ad. 23 Porzadku obrad

UCHWALA NR 31/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki Arctic Paper S.A.

zdnia__ 2012r.

w sprawie wyra zenia zgody na nabycie przez Spotk e akcji wkasnych w celu umorzenia oraz

upowa znienia zarz adu do nabywania akcji wkasnych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Paper S.A. dzialajgc na podstawie:

1)
2)

3)

art. 362 8§ 1 pkt 5) oraz pkt 8) Kodeksu spoétek handlowych,

art. 19 ust. 1 Drugiej Dyrektywy Rady (Dyrektywa 77/91/EWG) z dnia 13 grudnia 1976 roku
w sprawie koordynacji gwarancji, jakie sg wymagane w Panstwach Cztonkowskich od spétek
w rozumieniu art.58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowaznosci, dla ochrony
intereséw zarowno wspolnikow, jak i oséb trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak
réwniez utrzymania i zmian jej kapitatu,

art. 39 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgcego
Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieh dla
programow odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (dalej takze jako Rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 2273/2003),

postanawia niniejszym, co nastepuje:

§1

Upowaznia sie Zarzad Spotki do nabywania akcji wlkasnych przez Spoétke w celu ich

umorzenia i obnizenia kapitalu zakladowego na warunkach i w trybie ustalonych w

niniejszej uchwale oraz w Rozporzgdzeniu Komisji nr 2273/2003 oraz do podjecia

wszelkich czynnosci niezbednych do nabywania akcji Spotki.

Ustala sie nastepujgce warunki nabywania akcji wkasnych przez Spotke:

a) tgczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.000 (pie¢ milionéw piecset
tysiecy) akciji;

b) fgczna kwota ktérg Spotka przeznaczy na nabycie akcji wkasnych nie moze przekroczy¢
kwoty znajdujgcej sie na utworzonym w celu realizacji niniejszej uchwaly kapitale
rezerwowym, o ktérym mowa w par. 2 niniejszej uchwaly, tj. kwoty 27 500 000 PLN
obejmujgcej oprdcz ceny nabywanych akcji rowniez koszty ich nabycia;

C) cena, za ktérg Spotka nabedzie wiasne akcje, nie moze by¢ nizsza niz 1,00 zt oraz
wyzsza niz 10,00 zt za akcje;

d) upowaznienie do nabywania wlasnych akcji Spoétki obowigzuje w okresie 36 (trzydziesci
sze$¢ miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaly;
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e) nabycie akcji wlasnych moze nastgpi¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej, w
transakcjach gietdowych oraz pozagietdowych.

3. Zarzad kierujac sie interesem Spo6tki moze po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczeyj:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu okreslonego w pkt. 2 lit. d) lub
przed wyczerpaniem catosci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia w catosci lub w czesci.

W przypadku podijecia decyzji, o ktérych mowa w niniejszym pkt. 3, zobowigzuje sie Zarzad

do podania informacji o nich do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w Ustawie o

ofercie publicznej.

4, Warunki nabywania akcji wlkasnych w celu ich umorzenia beda zgodne z postanowieniami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003r.

5. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spétke w celu ich umorzenia,
nastepujacego na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spéiki, Zarzad
zwota Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaly o umorzeniu akcji wkasnych Spokki i
obnizeniu kapitalu zakladowego. Dopuszczalne jest réwniez umorzenie czesci nabytych
przez Spoétke akcji wilasnych i odpowiednie obnizenie kapitalu zakladowego przez
zakonczeniem procesu nabywania akcji wkasnych.

§2

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 362 8 2 pkt 3 Kodeksu
spotek handlowych, 348 § 1 w zw. z art. 396 8 4 i 5 Kodeksu spotek handlowych, celem
sfinansowania nabycia przez Spotke akcji wlasnych na podstawie i w granicach
upowaznienia udzielonego niniejszg uchwatg, postanawia utworzy¢ kapitat rezerwowy pod
nazwa ,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wtasnych.

2. Wysoko$¢ Fundusz Programu Odkupu okresla sie na kwote 27 500 000 zt (stownie:
dwadziescia siedem milionéw piecset tysiecy ziotych).

3. Kapitat rezerwowy przeznacza sie na nabycie akcji wlkasnych wraz z kosztami ich nabycia.

4, W zwigzku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowego
Funduszu Programu Odkupu w kwocie okreslonej w pkt 2 niniejszej uchwaly z
przeznaczeniem, o ktdrym mowa powyzej.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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