ARCTIC PAPER

Uchwaty powzi ete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Arctic Paper S.A. w dniu 28 czerwca 2012 roku (wty m zmiany w Statucie) —
zatacznik nr 1 do raportu bie zgcego 12/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku

UCHWALA NR 1/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wybrea Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia
Panip Matgorzate Grazyne OrliK . -------mmmmmmmm oo e

§2
Uchwata wchodzi weycie z dniem jej podjCia.” --------===--mmmmmmmmmmm oo

Jak stwierdzitaMatgorzata Grazyna OrliK ; ==-====mmmmmm o

- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gltos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. - mmmmmm oo oo

- ,2a": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ---------=mmm-mmmmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--m oo oo oo e
- 2WStrzymujacych sk”: 0 (Z€r0),----====m=mm- o
przy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmo oo e

- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
14/2100), --mmmmmmm oo e

- procentowy udziat obecnych akcji w kapitale zaklago wynosi: 78,14% (siedemdziesit osiem
Procent i 14/100) . ~mmmmmmmm oo o oo oo s

Niezwtocznie po dokonanym wyborze spgdzono, podpisano przez Przewodnjcego Walnego
Zgromadzenia i wytlpono podczas Walnego Zgromadzenia distbecndci, zawierajca spis uczestnikow
Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcjiérde kazdy z nich przedstawia i skgcych im gtosow.

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: --------------mmmmmmmmmmmmom e

- Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidlowo wsspoprzewidziany w art. 482art. 402 i art.
402° Kodeksu sp6tek handlowyCh, -=-----mnmmmmmmm oo

- na Walnym Zgromadzeniu reprezentowanych jd8.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie
dziewigcdziesht cztery tysice dwiegcie dwadzigcia széc¢) akcji, na ogola liczbe wszystkich akcji
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55.403.500(pig¢dziesit pig¢ miliondw czterysta trzy tygce peéset) w kapitale zaktadowym Spoiki,
- reprezentowanymd3.294.226 (czterdzigci trzy miliony dwiecie dziewkédziesht cztery tysjce

dwiescie dwadziécia sz&¢) akcjom odpowiadad3.294.226 (czterdzigci trzy miliony dwiecie

dziewigcdziesht cztery tysiace dwidcie dwadziécia szé¢) gltosow, na ogolp liczbe 55.403.500

(pie¢dziesht pie¢ milion6bw czterysta trzy tygce picéset) akcji, ktérym odpowiada5.403.500

(pie¢dziesit pig¢ miliondw czterysta trzy tysce picset) glosdw, powotujc sig na: -------

- odpis aktualny z Rejestru Przeelsiorcow Krajowego Rejestrugdowego, wydany dnid5 maja

2012 r.przez Centralg Informacg Krajowego Rejestru @lowego, dotycgzcego Spoiki,
- Wykaz Akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Zwggaym Walnym Zgromadzeniu spotki

- nie zgtoszono sprzeciwu ani co do odbycia Walneggromadzenia, ani co do wniesienia
poszczegolnych spraw do padku obrad, -------===mmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie jest zdolne do pgrd@ uchwat. ----------mmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia dmizyt do protokotu lis¢ obecndci z podpisami
uczestnikOw Walnego Zgromadzenia. ====-=======mmmm s s oo oo e

Nastpnie Walne Zgromadzenie padp nastpujacag uchwak:------------mmmmmmmmmmmmeo oo

UCHWALA NR 2/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia pazyporzadek obrad w nasgpujacym brzmieniu:
1. Otwarcie obrad i wybo6r Przewodnigzego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----------
2. Stwierdzenie prawidtow&ri zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdaicio do podejmowania
UCHW A, o mmm o oo e
3. Przyjecie porzdku obrad. -----===-=-m-m e e
4, Podgcie uchwaly w sprawie odgbienia o wyboru komisji skrutacyjnej Zwyczajnego Mago

ZgrOmMaAadZENia. ==-mmmmmmmmm o o s
5. Rozpatrzenie sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spoétki Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.
6. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spoétki Arétaper S.A. za rok obrotowy 2011.--
7. Zapoznanie si z treiciag opinii i raportem biegtego rewidenta z badaniaaspozdania finansowego
Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 201 1. -------—mmmmmmmmm oo
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Zapoznanie si z treicia sprawozdania Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.ydmicego oceny
sprawozdania Zagdu z dziatalnéci oraz oceny sprawozdania finansowego Spotki zla sbrotowy
20 L . mm e e

Podgcie uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniazZdw Arctic Paper S.A. z dziataldoi za
FOK ODrOtOWY 201 1. -mmmmmmmm oo oo o o oo e e e e e s

Podgcie uchwal w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniafisowego Spoétki za rok obrotowy 2011.
Rozpatrzenie sprawozdania z dziatadoio Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. oraz sprawania
finansowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A.ro& obrotowy 2011. ----------------m---

Zapoznanie i z trescig opinii i raportem biegtego rewidenta z badaniaaspszdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obroto®§11. --------------mmmmmmmmm e

Podgcie uchwal w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniarisowego Grupy Kapitatowej Arctic Paper
S.A. za 2011r. oraz w sprawie zatwierdzenia spralaoza z dziatalngci Grupy Kapitatowej Arctic
Paper S.A. za rok obrotowy 2011, -----mmmmmmmm oo e

Podgcie uchwaly w sprawie podzialu zysku wypracowanegez Arctic Paper S.A. w roku
ObrOtOWYM 200 L. - mmmmmmm oo oo o e o e s

Podjcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium CztomkZarzdu Arctic Paper S.A. z wykonania
przez nich obowjzkéw w roku obrotowym 2011, -------mmmmmmmm e

Podjcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium CzlomkRady Nadzorczej Arctic Paper S.A. z
wykonania przez nich obowzkdéw w roku obrotowym 2011. ---------mmmmmmmmmmm oo

Podjgcie uchwat w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzejc-------------------==mmmuueumun

Podjcie uchwat w sprawie powotania cztonka Rady Nadzejc----------------=-===mmmmmoeumn

Podgcie uchwatl w sprawie ustalenia wynagrodzenia Przabvimzacego oraz Czionkéw Rady
NAAZOICZE]. === mmmmmmmm o o o e e

Podjcie uchwat w sprawie obaénia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie edaitnominalnej
K C . mmmm s

Podjcie uchwaty w sprawie zmiany Statutu SpotKi. --==-=---=mmmmmmmmm e

Podgcie uchwaly w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyjoemo Walnego Zgromadzenia spoiki
Arctic Paper S.A. z dnia 30 lipca 2009 roku oraziamy uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spoéitki Arctic Paper S.A. z dnia 8 ezea 2010 roku w sprawie zmian w uchwale
walnego zgromadzenia z dnia 30 lipca 2009 r. w speaprzyjecia zatwen — program motywacyjny.
Podjcie uchwaly w sprawie wyrgnia zgody na nabycie przez Spétlakcji wiasnych w celu
umorzenia oraz upowaienia zargdu do nabywania akcji wtasnych. --------------c——---

Zamknigcie obrad. ---------- -

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------mmmmmmmmmmmmmo e

Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w gltosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmm oo e
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- ,2a": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewigcdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ---------=mmm-mmmmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~m-m oo oo o oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),--------===-mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmmmmmmmmeee-

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmm s o

UCHWALA NR 3/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: odstapienia od wyboru komisji skrutacyjnej Walnego Zgromadzenia

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ggishiu od wyboru Komisji Skrutacyjnej
powierzapc czynndci Komisji w zakresie liczenia gtoséw Przewodnicemu Zgromadzenia. ---

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmom e
- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwat w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:
- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtcdziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. - mmmmmm oo oo s
- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~m-- oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),----=---==--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, =----mmmm oo oo oo o e e e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmm s o e

UCHWALA NR 4/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.

z dnia 28 czerwca 2012 r.
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w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania zargdu Arctic Paper S.A. z dziatalngci w roku obrotowym
2011

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 1)
Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie Art.ub8 1 Statutu Spotki, po rozpatrzeniu, zatwierdza
sprawozdanie Zagdu Arctic Paper S.A. z dziataldoi Spotki za rok obrotowy 2011. --------------

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===--mmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ----------=====mmmmmmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwat w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. - mmmmmm oo oo
- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--m oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),--------==--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWoOW, =-----mmm oo oo e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmmmmmmeees
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo e

UCHWALA NR 5/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego rétic Paper S.A. za rok obrotowy 2011

.8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie art.u&8 1 Statutu Spoéitki, po rozpatrzeniu, zatwierdza
sprawozdanie finansowe Spo6iki Arctic Paper S.A. johgace wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie z catkowitych dochod6w, zeseame zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych oraz informagj dodatkow za rok obrotowy 2011, ----------mmmmmmmm oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmoo e
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- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwat w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo e

- ,2a": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewigcdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--m oo oo oo oo e e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),----=--===--mmmmmmmm oo
Przy braku SprzeCiWOW, -----mmmm oo oo o e e e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmeee-

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmm s o

UCHWALA NR 6/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania z dziatalngci grupy kapitatowej Arctic Paper S.A. w roku
obrotowym 2011

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Papeh.Siziatagc na podstawie art. 395 § 5i art. 395
§ 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych, po rozpatiaerzatwierdza sprawozdanie z dziatasnb Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 202 d-------mmmmmmmmm oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” —--------mmmmmmmmmm oo oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmom e
- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo
- ,za"’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------m e
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), --mmmmmmm e oo e
- »Wstrzymujacych sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mmmm e
przy braku SPrzeCiWlOWw, =--------mmmmmmo oo o
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo
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UCHWALA NR 7/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowegorgpy kapitalowej Arctic Paper S.A. za rok
obrotowy 2011

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Papeh.Siziatagc na podstawie art. 395 § 5i art. 395
§ 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych, po rozpatiae zatwierdza sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Arctic Paper S.A. za rok obrotowy 2011.
§ 2.
Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmmo e
- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w gltosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysijce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmm oo e
- ,za’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBC), ~------------mm e
- wPTZECIW": 0 (ZEr0), --mmmmmmm e oo oo e
- LWstrzymujacych sk”: 0 (Z€ro),----====mmmmmm
przy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmm oo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, - mmm s oo o e

W tym miejscu przedstawiciel jednego z akcjonarjugaproponowat now tres¢ uchwaty nr 8/2012.

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia zadzit przerwe w obradach Walnego Zgromadzenia, a po
przerwie poddat pod glosowanie uchwahr 8/2012 w zaproponowanym przez petnomocnika ¢an z
akcjonariuszy brzmieniu. --------mmmmmmm

UCHWALA NR 8/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: podziatu zysku wypracowanego przez Arcti Paper S.A. w roku obrotowym 2011
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8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2)
kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie artudt8 1 Statutu Spéiki postanawia zysk netto w kiwoc
PLN 27 304 994,53 (stownie: dwadZma siedem miliondw trzysta cztery tyse dzieweéset
dziewie¢dziesht cztery zlote pg¢dziesit trzy grosze) podziediw nastpujacy sposob: ------------

a) przeznaczy, zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowykhpte PLN 2.184.399,57 zldwa
miliony sto osiemdziegt cztery tysjce trzysta dziewicdziesht dziewie¢ ztotych pecédziesit siedem
groszy) na kapitat zapasowy SpOtKi;--==--mmmmmmm e

b) przeznacz§y kwote 9.972.630,00 zi(dziewie¢ milionéw dziewkéset siedemdziesgi dwa tysice
szes¢set trzydzidécei ztotych) zysku netto na wypladywidendy, -------------==mmmmmmmmmomme

c) pozostai kwote niepodzielonego zysku netto odpowiaglaj réznicy kwoty zysku netto Spéiki i
kwocie wymienionej w punktach a) oraz b) pawey to jest15.147.964,9&4 (pictnascie milionéw sto
czterdzigci siedem tysicy dziewkéset szécédziesit cztery ziote dziewicdziesht szec¢ groszy),
przeznaczy na kapitat rezerwowy, z nitiwoscia przysziego wykorzystania tej kwoty na wypdat

PoStanawia §i 2@ ==---emmmmemmmme e e e
a) dywidenda na 1 akejwynosi 0,18 zt (osiemri@ie groszy)brutto,-----------=------mmmommmuaen
b) dniem dywidendy (dzig D) jest dzié 31 lipca 2012 r.,--------=mmmmmmmmmmmmmm oo
c) termin wyptaty dywidendy (dzieW) ustala s§ na dzié 21 sierpnia 2012 r.------------------

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmom e
- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w gltosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmm oo
- ,za": 43.281.776 (czterdzidci trzy miliony dwigcie osiemdziegit jeden tysgcy
siedemset siedemdzi@$iSzZ&¢), --------=---==-mmmmmmmm oo
- .przeciw”: 12.450(dwanacie tyskcy czterysta picdziesit), --------------------
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),--------==--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, =-----mmmm oo oo e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmmmmmmemee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700 . -mmmm o o

Wobec przygcia uchwaty nr 8/2012 w powgzym brzmieniu, Walne Zgromadzenie agsto od
gtosowania nadatuchwah w ogtoszonym uprzednio brzmieniu. --------=---——-mmmmmmmmmmmeee o
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UCHWALA NR 9/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzdu

.8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Papef.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie artudt8 1 Statutu Spoéiki, udziela absolutorium Prexes
Zarzadu Arctic Paper S.A., Panu Michatowi Piotrowi Jayagkiemu, z wykonania obowikéw w roku
OO OWY M 20 L. —mm oo oo oo oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===--mmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ----------=====mmmmmmmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przghio powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.281.776(czterdzidci trzy miliony dwieicie osiemdziesit jeden tys¢cy
siedemset siedemdzi@$iSzec), W ty M =---mmmmmmmmm oo
- ,za": 43.281.776 (czterdzidci trzy miliony dwigcie osiemdziegit jeden tysgcy
siedemset siedemdzi@$iSzZ&¢), --------=---mmmmmmmmmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=-m oo oo oo oo e e e
- LWstrzymujacych sg”: 0 (Zero),---=----===-mmmmmmmm oo
Przy braku SprzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo e e e e
z tym ze akcjonariusz Michat Piotr Jarcigki nie brat udziatlu w gtosowaniu na podstawie 43
Kodeksu spétek handlowych, —----- e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.281.776(czterdzigci trzy miliony dwieicie
osiemdziesit jeden tys¢cy siedemset siedemdzigbisz&(¢), ----------===mmmmmmmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,12% (siedemdziegit osiem procent i
12/200) . --mmmmm o

UCHWALA NR 10/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzdu

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artudt8 1 Statutu Spotki, udziela absolutorium Cztowk
Zarzadu Arctic Paper S.A., Panu Hansowi Olof Karlanderwykonania obowjzkéw w roku obrotowym
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Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” -------===-=mmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: -----------=-==mmmmmmmmmmmmmme e
- Walne Zgromadzenie przghio powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtcdziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M --mmmmmmmm oo oo e
- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBC), ~------=== - e
- 2PTZECIW": O (ZEr0), ~m--m oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujgcych Sk”: 0 (Z€rQ),----====mmmmm s
Przy braku SprzeCiWOW, -----mmmm oo s o e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, - mmm s o o e

UCHWALA NR 11/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Arctic PapeS.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapefA.Sdziatagc na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 3)
Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie artudi8 1 Statutu Spoéiki, udziela absolutorium Czlowk
Zarzadu Arctic Paper S.A., Panu Jackowi & @ wykonania obowjzkow w roku obrotowym 2011.

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” —-----=--=mmmmmmmmmm oo oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------mmmmmmmmmmmmmo e
- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo
- ,za"’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------m e
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), ~-mmmmmm e oo oo e
- »WStrzymujagcych Sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mmmm
pPrzy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmmm oo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zakltadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
14/200) . --mmmmmmm oo
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UCHWALA NR 12/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Arctic PapeS.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zaradu

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie artudi8 1 Statutu Spoéiki, udziela absolutorium Czlowk
Zarzadu Arctic Paper S.A., Panu Peremu Skoglund, z wyhoa obowjzkdéw w roku obrotowym 2011.

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===-mmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ----------==-==mmmmmmmmmmmmm oo

- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M - mmmmm oo oo

- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), m=--m oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),----=---==--mmmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmmm oo oo oo o e e e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zakltadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo

UCHWALA NR 13/2012 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzdu

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artudt8 1 Statutu Spotki, udziela absolutorium Cztowk
Zarzadu Arctic Paper S.A., Panu Michatowi Bartkowiakow,wykonania obowjzkéw w roku obrotowym

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------mmmmmmmmmmmmom e
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- Walne Zgromadzenie przghio powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M - mmmmmm oo oo e

- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ---------=mmm-mmmmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~m-- oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),----=--===--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo o oo e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmmeee-

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmmm s o o

UCHWALA NR 14/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artud8 1 Statutu Spoiki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Rolfowi O@rundberg, z wykonania obowdkéw w roku

O OtOWY M 20 L. —-m oo oo
§2

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmoe e

- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo

- ,za’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~----------- -
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), --mmmmmmmm s oo oo e
- 2Wstrzymujagcych sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mm-m
pPrzy braku SPrzeCiWlOWw, =--------mmmmmmm oo e

- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmmm oo e
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UCHWALA NR 15/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

.8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artudi8 1 Statutu Spoiki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Fredrikonars Plyhr, z wykonania obowikéw w roku
ODrOtOWY M 20 L. —mm oo oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===--mmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: -----------==-=mmmmmmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M --mmmmmmmm oo oo e
- ,2a": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewigcdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), m=--m oo oo oo oo e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),--------==--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo o e e e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiecie
dziewie¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmmm oo e

UCHWALA NR 16/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

.8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artudi8 1 Statutu Spoiki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Rune Robwvarsson, z wykonania oboyzkéw w roku
O OtOWY M 20 L. —-m oo oo oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo oo
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Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: --------------mmmmmmmmmmmmom e
- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo
- ,za"’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesiht cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------m e
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), ~-mmmmmmmmm oo oo e
- »Wstrzymujagcych Sk”: 0 (Z€ro),-----===m=mmmm e
przy braku SPrzeCiwlOw, =--------mmmmmmo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiecie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), ----------===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo e

UCHWALA NR 17/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapefA.Sdziatagc na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 3)
Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie artudt3 1 Statutu Spoéiki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Wiktoriandvarnawskiemu, z wykonania oboyzkéw w roku

ODrOtOWYM 200 L. - o oo m o s oo o oo e e
§2

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmoe e

- Walne Zgromadzenie przgfo powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysijce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo

- ,za"'. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------mm
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), --mmmmmmm e oo oo oo oo e
- 2Wstrzymujacych sk”: 0 (Z€ro),-----===m=mmmm e
pPrzy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmm oo e

- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmmm oo e
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UCHWALA NR 18/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

.8 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic Papef.Sdziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie artudi8 1 Statutu Spoiki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Thomasowstad, z wykonania obowikéw w roku obrotowym

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------mmmmmmmmmmmmoe e
- Walne Zgromadzenie przgfo powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo e
- ,za’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBC), ~----------- -
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), --mmmmm o m o m o momoomoee eeee
- 2WStrzymujacych sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mmm o
pPrzy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmo oo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme glosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmommmmmeeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmmm s oo o e

UCHWALA NR 19/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Mdzorczej

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie artudt3 1 Statutu Spoéitki, udziela absolutorium cztowk
Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Panu Janowi ®drs z wykonania obowkkéw w roku obrotowym

Strona 15




ARCTIC PAPER

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: --------------mmmmmmmmmmmmom e
- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo oo
- ,za"’. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesiht cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------m e
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), ~-mmmmmmmmm oo oo e
- »Wstrzymujagcych Sk”: 0 (Z€ro),-----===m=mmmm e
przy braku SPrzeCiwlOw, =--------mmmmmmo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiecie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), ----------===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo e

UCHWALA NR 20/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.

z dnia 28 czerwca 2012 r.

w sprawie: odwotania cztonka Rady Nadzorczej

H§ 1'
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Siziatajgc na podstawie art. 12 ust. 1. Statutu
postanawia odwoiaPana Wiktoriana Tarnawskiego — Cztonka Rady Nadzey. -------------------
§2
Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” -------===--=mmmmmmmm oo oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: --------------==---mmmmmmmmmmmmome oo
- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gltos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice

dwiescie dwadziécia SZB¢), W ty M ----mmmmmm oo

- ,za”: 41.294.226(czterdziéci jeden milionéw dwiécie dziewki¢édziesht cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------=-=m= - e
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=- oo oo oo oo e e e
- »Wstrzymujgcych sk”: 2.000.000(dwa miliony), ------==========mmmmmmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, =----mmmm oo oo oo o e e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmemmees

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i

L4700, --mmm s oo o
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UCHWALA NR 21/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.

z dnia 28 czerwca 2012 r.

w sprawie: powotania cztonka Rady Nadzorczej

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapehA.Siziatagc na podstawie art. 12 ust. 1. Statutu
postanawia powofaPana Mariusza Grendowicza na stanowisko CztonkdyR¥adzorczej. -------

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===-mmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: -----------====mmmmmmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przghio powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. - mmmmmm oo oo
- ,za”: 41.294.226(czterdziéci jeden milionéw dwiécie dziewki¢dziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), -----=----mmmmmmmmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~m--m oo oo oo oo e
- »Wstrzymujacych sg”: 2.000.000(dwa miliony), -----=---===--==-cmmmmmmmommmeo-
Przy braku SPrzeCiWOW, =-----mmm oo oo oo e e e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmm oo e

UCHWALA NR 22/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nazbrczej

.81

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 KSH postanawia zméerdotychczasowe zasady wynagradzania czitonkéw Rady
Nadzorczej i przyznaPanu Mariuszowi Grendowicz — cztonkowi Rady Nadz®j: ---------------
a) wynagrodzenie miegtzne w wysokéci 10.000,00 zt (dziest tysiecy ztotych) brutto, ----
b) za zasiadanie w kalym z komitetow Rady Nadzorczej wynagrodzenie w elaci 2.500,00 zt (dwa

tysiace picéset ztotyCh). —---mmmmmmm

Wynagrodzenie ptatnechizie z dotu do dziegtego dnia miesjca nas¢pujacego po miegicu ktérego
WYNagrodzenie dotyCzy . ---mmmmmmmmmmm o o o e e
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Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie dosdlodni petnienia funkcji w przypadku, gdy
powotanie lub odwotanie nagiito w czasie trwania miegta kalendarzowego. ----------====-====---
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej aliejs koszty dziatalnéci Spotki. Spotka rownie
ponosi inne koszty zwzane z wykonywaniem obowikéw przez cztonkéw Rady Nadzorczej, a w
szczegoblnéci koszty przejazdow i zakwaterowania. ----========-mmmmmmm oo
§2
Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: --------------mmmmmmmmmmmmoo e
- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysijce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo
- ,za’. 41.294.226(czterdzidci jeden miliondw dwiécie dziewkcdziesit cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~----------- -
- Lprzeciw”: 2.000.000(dwa miliony),----==--===-=mmmmmmmm oo
- 2WStrzymujagcych sSk”: 0 (Z€r0),----====m=mmm o
przy braku SPrzeCiwlOw, =--------mmmmmmm oo oo e
- liczba akcji, z ktorych oddano vwme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4000, --mmm s o o

UCHWALA NR 23/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nabrczej

.8 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapefA.Sdziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 KSH postanawia zméerdotychczasowe zasady wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej i przyznaPanu Janowi Ohlsson — cztonkowi Rady Nadzorczefp—-------------------

a) wynagrodzenie miegczne w wysokéci 10.000,00 zt (dziest tysiecy ztotych) brutto, ----

b) za zasiadanie w kalym z komitetdw Rady Nadzorczej wynagrodzenie w @lmci 2.500,00 zt (dwa
tysigce piecéset ZtotyCh). —---mmmmm o
Wynagrodzenie ptatnecdzie z dotu do dziestego dnia miesica nas¢pujacego po miesicu ktdrego

Wynagrodzenie dotyCzy. -----=---mmmmmmm oo s
Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie dosdlodni petnienia funkcji w przypadku, gdy

powotanie lub odwotanie nagiito w czasie trwania miegta kalendarzowego. ---------=======-==---

Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej clieijs koszty dziatalnéci Spotki. Spotka rownie
ponosi inne koszty zwzane z wykonywaniem obowikéw przez cztonkéw Rady Nadzorczej, a w
szczegoblnéci koszty przejazdow i zakwaterowania. ----=========mmmmmm s
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Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” -------===-=mmmmmmmm oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmoe e

- Walne Zgromadzenie przghio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysijce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmm oo oo e

- ,za’. 41.294.226(czterdzidci jeden miliondw dwiécie dziewkcdziesipt cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~------------mm
- Lprzeciw”: 2.000.000(dwa miliony),----==--===-mmmmmmmm oo
- 2WStrzymujacych sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mm- o
pPrzy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmmo oo e

- liczba akcji, z ktorych oddano vwme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L47/200) . --mmmmmmm o

W tym miejscu jeden z akcjonariuszy zaproponowaWagdres¢ uchwat nr 24/2012, nr 25/2012, nr
26/2012 i NI 27/200 2. === === mm oo e

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia zadzit przerwe w obradach Walnego Zgromadzenia, a po
przerwie poddat pod gltosowanie uchwaty nr 24/201225/2012, nr 26/2012 i nr 27/2012 w zaproponowane
przez akcjonariusSza téei. ----------mmmmmmm oo

UCHWALA NR 24/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nazbrczej

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 Kodeksu sp6tek handlowychtgmaswia, zmieni dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej ustadsj ze Panu Rolfowi Olof Grundberg — cztonkowi Rady Nadzej nie
bedzie przystugiwéd wynagrodzenie miegczne, z& za zasiadanie w kdym z komitetow Rady Nadzorczej
przystugiwa& bedzie wynagrodzenie kalorazowo w wysokéci 2.500,00 zt (dwa tygce pkéset ztotych).

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===-=mmmmmmmm oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzg: ----------=---==---mmmmmmmmmmmmom oo

- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
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- waznych gltos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtcdziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M - mmmmmm oo oo e
- ,za”: 41.294.226(czterdziéci jeden milionéw dwiécie dziewki¢édziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ---------=mmm-mmmm oo
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--m oo oo oo e e e
- »Wstrzymujacych sg”: 2.000.000(dwa miliony), -----=---===--==--nmmmmmmmemmmoo-
Przy braku SPrzeCiWOW, =-----mmmmm oo oo oo e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------===mmmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, -mmmm s o o

UCHWALA NR 25/2012 r.
Zwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Naxbrczej

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapefA.Sdziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 Kodeksu spotek handlowychtgmaswia, zmieni dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej ustadmj ze Panu Fredrikowi Lars Plyhr — cztonkowi Rady Nadzej nie
bedzie przystugiwéd wynagrodzenie miegczne, z& za zasiadanie w kdym z komitetow Rady Nadzorczej
przystugiwa& bedzie wynagrodzenie Kalorazowo w wysokgci 2.500,00 zt (dwa tysce pkcéset ziotych).

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===--=mmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ---------===-==mmmmmmmmmmmmm oo
- Walne Zgromadzenie przgho powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. - mmmmmm oo oo e
- ,za”: 41.294.226(czterdziéci jeden milionéw dwiécie dziewki¢dziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ---------=mmm-mmmm e
- 2PrZECIW": O (ZEr0), m=--- oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 2.000.000(dwa miliony), -----=---===--=m-cmmmmmmmommmoo-
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo e e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, --mmm o o o
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UCHWALA NR 26/2012r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nazbrczej

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeA.Sdziatagc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 Kodeksu sp6tek handlowychtgmaswia, zmieni dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej ustajaj ze Panu Rune Ingvarsson — cztonkowi Rady Nadzorcuejhbedzie
przystugiwa& wynagrodzenie, Zaza zasiadanie w kadym z komitetbw Rady Nadzorczej przystugiéva
bedzie wynagrodzenie kalorazowo w wysokéci 2.500,00 zt (dwa tysce pkcéset ztotych). ------

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzig: ---------------mmmmmmmmmmmmoe e
- Walne Zgromadzenie przgfio powyzszg uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:
- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysijce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo e
- ,za’. 41.294.226(czterdzidci jeden miliondw dwiécie dziewkcdziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~----------- -
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), =-mmmmmmmm s oo oo e
- ~Wstrzymujacych se”: 2.000.000(dwa miliony), ----------==-=---mmmmmmmmmmm o
Przy braku SPrzeCiWOW, =----mmmm oo oo e e e e
- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmeee-
- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4/ L00) . = mmmmmm e e e oo

UCHWALA NR 27/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Naxbrczej

.81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapefA.Sdziatajgc na podstawie art. 15 ust 2 lit. d)
Statutu oraz art. 392 Kodeksu spotek handlowychtgmaswia, zmieni dotychczasowe zasady wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej ustajaj ze Panu Thomasowi Onstad — cztonkowi Rady Nadzorazejkzdzie
przystugiw& wynagrodzenie miesczne, za za zasiadanie w kadym z komitetow Rady Nadzorczej
przystugiwa bedzie wynagrodzenie kalorazowo w wysokéci 2.500,00 zt (dwa tygce picéset ztotych).
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Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmm oo
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ----------=====mmmmmmmmmmmmm oo

- Walne Zgromadzenie przghio powyzsza uchwak w gtosowaniutajnym, za jej przygciem oddano:

- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBCE), W LY M. - mmmmmm oo oo

- ,za": 41.294.226(czterdziéci jeden milionéw dwiécie dziewki¢édziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), ----------mmm-mmmmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--- oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 2.000.000(dwa miliony), -----=---===--==-cmmmmmmmmommmoo-
Przy braku SprzeCiWOW, -----mmmm oo oo oo o e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------====mmmmmmmmmmmmmeeee -

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4700, - mmm o oo o e

Wobec przygcia uchwat nr 24/2012, nr 25/2012, nr 26/2012 i27/2012 w powyszym brzmieniu,
Walne Zgromadzenie odsgiito od gtosowania nad tymi uchwatami w ogtoszonymprzednio brzmieniu.

W tym miejscu jeden z akcjonariuszy Spotki zapropwat now tres¢ uchwat nr 28/2012, nr 29/2012,
Nr 30/2012 i Nr 31/200 2. m--mmm e m oo e

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia zadzit przerwe w obradach Walnego Zgromadzenia, a po
przerwie poddat pod glosowanie uchwaty nr 28/20h2, 29/2012, nr 30/2012 i nr 31/2012 o 4ce
zaproponowanej przez Prezesa Zaiz SpOtKi. -------mmmmmm oo

UCHWALA NR 28/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie: obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji

.Dziatajac na podstawie art. 455 8§ 1 i 2 oraz art. 430 Kadekpotek handlowych oraz art. 7 ust 3
Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ar®Ri@per S.A. uchwala, co napuje; ---------

§1
1. Obniza sk kapitat zaktadowy Spotki Arctic Paper S.A. z sidaizw Poznaniu o kwat 498.631.500,00
zt (czterysta dziewicdziesht osiem miliondw sz&set trzydzidci jeden tys¢cy pie¢set ztotych), to
jest z kwoty 554.035.000,00 zt @@iset pecdziesht cztery miliony trzydziéci pig¢ tysiecy ztotych) do
kwoty 55.403.500,00 zt (ptdziesit pie¢ milionéw czterysta trzy tysce pkéset ztotych) poprzez
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zmniejszenie wart@i nominalnej kadej akcji o kwot 9,00 zt (dziewgé ztotych), z kwoty 10,00 zi
(dziesk¢ ztotych) kada akcja do kwoty 1,00 zt (jeden ztoty) 4da akcja. --------------------

2. Kwote obnizenia kapitatu zakladowego oldlens w usepie 1 niniejszej uchwaly to jest kwpt
498.631.500,00 zt (czterysta dziexdziesht osiem miliondw sz&set trzydziéci jeden tys¢cy
picéset ztotych) przenosi sina kapitat zapasowy SpOtKi. ------=m=mmmmmmmmmmmm e

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego naptje bez wyptatygrodkéw na rzecz akcjonariuszy. --

4. Upowaznia sk Zarzad Spotki do podjcia wszelkich wymaganych prawem czysobcelem zgtoszenia
zmiany wartédci nominalnej jednej akcji w Krajowym Depozycie Rapw Wartgciowych S.A.

§2
Obnizenia kapitatu zaktadowego Spoéitki poprzez zmniejseemartagsici nominalnej 1 (jednej) akcji z
kwoty 10,00 zt (dziesi¢ ztotych) do kwoty 1,00 zt (jeden zitoty) dokonujes sv celu doprowadzenia ceny
nominalnej akcji, do takiej, ktora umbwiataby podwyszenie kapitatu i przeprowadzenie emisji nowych
akcji, za rezygnacja z wyptatygrodkéw z obntonego kapitatu i ich przeswtie na kapitat zapasowy nie

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------mmmmmmmmmmmmme e

- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w gltosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysjce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo

- ,za"'. 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiescie dziewkcédziesipt cztery tysyce
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~----------- -
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), ~-mmmmmmmm s oo oo e
- LWstrzymujacych sk”: 0 (Z€ro),-----===m=mm-m
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmmm oo oo oo o e e e e e

- liczba akcji, z ktérych oddano wae gtosy wynosi:i43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie
dziewig¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz@&¢), ----------=====mmmmmmmmmmmmmeees

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegjt osiem procent i
L4/ L00) . = mmmmmm o e e oo

UCHWALA NR 29/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.

z dnia 28 czerwca 2012 r.

w sprawie: zmiany statutu Spotki

)1§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. g8§tanawia niniejszym zmiehiStatut Spotki w
NASEPUJaCY SPOSOD: —--mm o m oo oo oo oo e

- zmienia s¢ artykut 4 w ten sposobze po punkcie 15) dodaje esipunkt 16) oraz punkt 17) w
NaSEPUJaCYM DI ZMi@NIU: = - mmmmmmmmm o o o o oo e
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"16) Sprzeda hurtowa pozostatych potproduktOw (46.76.2Z), --——==-====mmmmmmmmmmmm oo

17)

Sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z)." ------——=---mmmmmmmmmmmm oo
zmienia s¢ artykut 5 us¢p 1 Statutu Spéiki, ktory otrzymuje napujgce brzmienie: -------

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 55.403.500,00 (pie¢dziesit pie¢ miliondw czterysta trzy tygce

pigéset ztotych) i dzieli & na: -------mmmmmmm oo

5.1.1 50.000 (micdziesit tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A; ------—----------

5.1.2 44.253.500 (czterdziei cztery miliony dwidcie pic¢dziesht trzy tysice pkéset) akcji
zwyktych na okaziciela serii Bj----=====m== s s oo e

5.1.3 8.100.000 (osiem milionéw sto tysy) akcji zwyktych na okaziciela serii C; ---------

5.1.4 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na akiciela serii E.” -------==-======mcmcmmmuu-

zmienia s¢ artykut 5 us¢p 2 Statutu Spéiki, ktory otrzymuje napujgce brzmienie: -------
Wartos¢ nominalna kadej akcji wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).” -------—--mmmmmmmmmmmmmmee
zmienia s¢ artykut 5 us¢p 6 Statutu Spéiki, ktory otrzymuje napujgce brzmienie: -------

Zarzad jest upowaniony do dokonania jednego lub kilku podiszen kapitatu zaktadowego Spoétki o

kwote nie wigksza niz 12.000.000,00 zt (dwadaie milionéw ztotych) poprzez emisjnie wigcej niz

12.000.000,00 (dwaneaie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela (,KapitaDocelowy”), na

nastpujacych zasadach: --------- oo

a) Zarzad moze wykon& przyznane mu upowaienie przez dokonanie jednego albo Kkilku
kolejnych podwyszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelgwage----

b) upowanienie okrélone w niniejszym uspie, zostato udzielone na okres nie zday niz 3
(trzy) lata licac od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu poprzeuare niniejszego artykutu

c) akcje wydane w ramach Kapitalu Docelowego mdmy¢ obejmowane w zamian za wkilady
pieniczne [ub NiepiendzNe; --------- - -

d) cere emisyjm akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego lisZarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszegowginienia; w powyszej sprawie
zgoda Rady Nadzorczej nie jest wymagana, z zas¢rrem punktu g); ----------------

e) uchwata Zarzdu podgta w ramach statutowego upomdenia udzielonego w niniejszym
artykule zasipuje uchwa¢ Walnego Zgromadzenia w sprawie podsyenia kapitatu
ZakladoWe g0, —=--mmmmm o

f) Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwanych z podwjyszeniem kapitatu w ramach
Kapitatu Docelowego, z zastrzeniem postanowie niniejszego artykutu 5.6; --------

g) Zarzad jest upowaniony, za zgod Rady Nadzorczej, do wydania akcji w zamian za wkia
niepienkzny; ustalenie przez Zagd ceny emisyjnej akcji wydawanych za wktad niepigniy
wymaga zgody Rady Nadzorczej; ------=====mmmmmm oo oo

h) Zarzad jest upowaniony, za zgod Rady Nadzorczej, do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w cat lub w cz$Ci.” -----=-===mmmmmmm e
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- w zwigzku ze zmian wartosci nominalnej akcji, zmienia siartykut 5 us¢gp 7.1 oraz art. 5 ugp 7.2.
Statutu Spotki, ktdry otrzymuje nagtujace brzmienie: -------------mmcmmmmmmmm o — -

.7.1. Warta¢ nominalna warunkowego podwsgzenia kapitatu zakladowego Spo6tki wynosi 1.500,000zt
(jeden milion pgéset tysecy ztotych) i dzieli s¢ na akcje zwykie na okaziciela serii D o watd
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kda. ---------=== === mmm o

7.2. Celem warunkowego podwgzenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawhjgcia akcji serii D
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wytemvanych przez Spétkna podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnialigfa 2009 roku oraz uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 08 czerwca 2010 rokuemimonych uchwa nr 30 Zwyczajnego

§2
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na podstawi¢. 430 § 5 kodeksu spétek handlowych,
upowaznia Rad Nadzorca do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki wzglednieniem zmiany
wynikajacej z niniejszej uchwaty. -------=---mmmmmmm o

§3
Uchwata wchodzi wzycie od dnia jej podjcia z mog obowigzujaca od dnia rejestracji w Krajowym
Rejestrze S0OWY M. --mmmmm o oo e

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ---------=-====mmmmmmmmmmmm e

- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych glos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M. ---mmmmmmm oo oo e

- ,za": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), ~----------- -
- wPIZECIW": 0 (ZEr0), ~-mmmmmm e oo oo oo e e
- 2Wstrzymujagcych sk”: 0 (Z€r0),-----===mmmm- o
pPrzy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmmm oo oo

- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm o

UCHWALA NR 30/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walneg Zgromadzenia spoétki Arctic Paper S.A. z
dnia 30 lipca 2009 roku oraz zmiany uchwaty nr 19 &yczajnego Walnego Zgromadzenia spo6iki Arctic
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Paper S.A. z dnia 8 czerwca 2010 roku w sprawie zam w uchwale walnego zgromadzenia z dnia 30
lipca 2009 r. w sprawie przygcia zatazen —program motywacyjny

.81
W zwigzku ze zmniejszeniem waroi nominalnej akcji, Zwyczajne Walne Zgromadzeniadkki
Arctic Paper S.A. dzialagr na podstawie art. 393 pkt 5 Kodeksu sp6tek hawngltdh, zmienia uchwalony w
dniu 30 lipca 2009 roku Program Motywacyjny w ArctPaper S.A. w ten sposélie w uchwale nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Arctigp® z dnia 30 lipca 2009 roku wprowadza si
NASEPUJGCE ZMIANY . mmmm oo e o oo oo oo e s

- zmienia s¢ 8§ 2, ktéry otrzymuje naspujace brzmienie:---------==mmmmmmmmmmmm e
,Osoby uczestniczce w programie motywacyjnyme¢bda mogly naby warranty subskrypcyjne na
warunkach okrédonych w niniejszej uchwale, ktére uprawtideda do obgcia akcji serii D po cenie

emisyjnej rownej 1,00 zt (jeden zioty).” ---=mmmmmmmm s s

- zmienia s¢ 8 3 w brzmieniu nadanym mu uchwahr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoiKki
Arctic Paper S.A. z dnia 8 czerwca 2010 i nadajesigwastpujace brzmienie; -------------

,P0 wpisaniu do rejestru przedbiorcow warunkowego podwygzenia kapitatu zakladowego
dokonanego na podstawie punktu Ill niniejszej Uchw&potka wyemituje warranty subskrypcyjne serij A
zwane dalej ,Warrantami” w liczbie do 1.500.000d@gn milion pecéset tysécy) uprawniagce do obgcia
akcji na okaziciela serii D o wardoi 1,00 zt (jeden ztoty) kada.” -------=========--cmommmmmmmmeee o

- zmienia s¢ 810 i nadaje mu sinastpujace brzmienie: ---------------o

.Podwyzsza s¢ warunkowo kapitat zakladowy Spoéiki i oldla wartag¢ nominalm warunkowego
podwyzszenia na kwat 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milionggset tysécy ztotych).” ---------

- zmienia s¢ 814 ust. 2 i nadaje mugshnastpujace brzmienie: ------------mmmmmmmmmmmmooo o
.Cena emisyjna akcji serii Deulzie rowna 1,00 zt (jeden zioty).” ------=-=-mmm—mmmmmmmennn-
§3
W uchwale nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzeni&t&pArctic Paper S.A. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego wprowadza sastpujace zmiany: ------------====----ooomumom-

- zmienia s¢ pkt | ppkt 1, ktéry otrzymuje nagbujace brzmienie; -------=======mmmmmmmmmmmman-

.Podwyzsza s¢ warunkowo kapitat zakladowy Spoéiki i oldla wartaéé¢ nominalm warunkowego
podwyzszenia na kwat 1.500.000,00 zt (jeden milion giset tysécy ztotych).” -------------

- zmienia s¢ pkt | ppkt 6, ktéry otrzymuje nagbujace brzmienie; -----------mmmmmmmmmmmeeeeooe

»,Cena emisyjna akcji serii Deazie réwna 1,00 zt (jeden zioty).” -----------m-—mmmmu-
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§3
Pozostate warunki emisji Warrantow oklene w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Arctic Paper S.A. z dnia 30cdp2009, oraz w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2010 roku w sprawidan w uchwale walnego zgromadzenia z dnia 30
lipca 2009 r. w sprawie przggia zat@en — program motywacyjny pozostapiezmienione. -------

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjcia.” ----------mmmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdz#g: ---------------cmmmmmmmmmmmom e

- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwakt w gltosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewecédziesipt cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBE), W LY M - mmmmmmmm oo

- ,za’. 41.294.226(czterdzidci jeden miliondw dwiécie dziewkcdziesit cztery tysice
dwiescie dwadzi@cia SZBC), ~------------mm
- »przeciw”: 2.000.000(dwa miliony),----==--===-=mmmmmmmmm oo
- »Wstrzymujacych sk”: 0 (Z€r0),-----===m=mmmm e
przy braku SPrzeCiwlOWw, =--------mmmmmo oo e

- liczba akcji, z ktorych oddano vwme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysice dwigcie dwadziécia Sz&¢), --------=-===mmmmmmmmmmmmmmeee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zakltadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4700 . -mmmm o oo o

UCHWALA NR 31/2012 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Arctic Paper S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 r.
w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spo6tkakcji wtasnych w celu umorzenia oraz
upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wiasnych

.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Arctic PapeASdziatagc na podstawie; ---------

1) art. 362 § 1 pkt 5) oraz pkt 8) Kodeksu spétek Hamgch, ------------mmmmmmmmmmmo e

2) art. 19 ust. 1 Drugiej Dyrektywy Rady (Dyrektywa /9I/EWG) z dnia 13 grudnia 1976 roku w
sprawie koordynacji gwarancji, jakieg swymagane w Pistwach Czlonkowskich od spoétek w
rozumieniu art.58 akapit drugi Traktatu, w celu gkgnia ich rownowanosci, dla ochrony intereséw
zaréwno wspdlnikéw, jak i os6b trzecich w zakresidrzenia spoétki akcyjnej, jak rownieutrzymania
i zmian jej kapitatu, --------mmmmmmmm e

3) art. 39 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 rokubsazie instrumentami finansowymi, Rozpgdzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003kwowykonugcego Dyrektyw 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu doolmen dla programéw odkupu i stabilizacji
instrumentéw finansowych (dalej tak jako Rozporgdzenie Komisji (WE) nr 2273/2003), postanawia
niniejszym, co naspuje:
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§1

Upowaznia sk Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych przez Sgole celu ich umorzenia i

obnizenia kapitatu zaktadowego lub w celu dalszego preeenia lub odsprzeds akcji wtasnych na

warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchealraz w Rozpordzeniu Komisji nr 2273/2003

oraz do podjcia wszelkich czynné&i niezkednych do nabywania akcji Spétki. --------------

Ustala s¢ nastpujace warunki nabywania akcji wkasnych przez SgoHe--------------------

a) taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.Qpic¢ miliondw pigcéset tysecy) akcji;

b) taczna kwota, ktég Spotka przeznaczy na nabycie akcji wkasnych nieenprzekroczy kwoty
znajdupcej sk na utworzonym w celu realizacji niniejszej uchwaltgpitale rezerwowym, o
ktorym mowa w § 2 niniejszej uchwaly, to jest kwof7.500.000 zt (dwadzéeia siedem
milionéw pie¢set tysgcy ztotych) obejmujcej oprocz ceny nabywanych akcji rowni&oszty
ICh NAbYCi@; ~-= === mmmm oo e

) cena, za ktar Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by nizsza ni 1,00 zt (jeden ztoty) oraz
wyzsza n 10,00 zt (dziesi¢ ztotych) za akcje; -------=====mmmmmmmmmm e

d) upowanienie do nabywania wiasnych akcji Spotki obamije w okresie 60 (s#édzieskciu
miesiecy) od dnia podjcia niniejszej uchwaly; -----=======mmc o mm e

e) nabycie akcji wiasnych nmm@ nasipi¢ za parednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gietdowych oraz pozagietdowych, -=---==mmmmm oo o

Zarzad kierujgc sic interesem Spotki mie po zasignieciu opinii Rady Nadzorczej: --------

a) zakaaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu oklenego w pkt. 2 lit. d) lub przed
wyczerpaniem cakzxi srodkdw przeznaczonych na ich nabycie, --------——-------

b) zrezygnowd z nabycia w cal€ci lub w cz$Ci. ~—------ -

W przypadku podjcia decyzji, o ktéorych mowa w niniejszym punkcie Zhbowgzuje st Zarzd do

podania informacji o nich do publicznej wiadofeo w sposdb okrdony w Ustawie o ofercie

PUD I CZNE]. —- oo oo oo e e

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umorizetub dalszego przeniesienia lub odsprzeda

beda zgodne z postanowieniami Rozpedzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wlasnych przez Spoéhastpujgcego na warunkach

okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spoéiki, Zgdtzwota Walne Zgromadzenie w celu powaia

uchwaty o umorzeniu akcji wlkasnych Spotki i obeniu kapitatu zakladowego, lub - w przypadku
przeznaczenia nabywanych akcji do dalszego przéamés lub odsprzeds - Zarzd Spoéiki podejmie

decyzje co do dalszego przeniesienia lub odspraedkcji wtasnych. Dopuszczalne jest rowhnie
umorzenie cgsci nabytych przez Spoétkakceji wkasnych i odpowiednie obienie kapitatu zaktadowego

przed zakéczeniem procesu nabywania akcji wkasnych. -------emmmmmmmmm oo

§2
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dzialajna podstawie art. 362 8 2 punkt 3 Kodeksu spotek
handlowych, art. 348 8 1 w zw. z art. 396 § 4 i 6deksu spdtek handlowych, celem sfinansowania
nabycia przez Spoétkakcji wtasnych na podstawie i w granicach upamiania udzielonego niniejgz
uchwal, postanawia utworzykapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie
akCji WHaSNY Ch. = mmmmmm oo e
Wysokas¢ ,Funduszu Programu Odkupu” oldla sie na kwot 27 500 000 zt (stownie: dwadzieia
siedem milionéw pi¢set tysecy ztotyCh).---mmmmmmmmmmm o
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3. -Fundusz Programu Odkupu” przeznacza sa nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich naby

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o wydzielem kapitalu rezerwowego ,Funduszu
Programu Odkupu” w kwocie okénej w pkt 2 niniejszej uchwaty z przeznaczenienktérym mowa
PO Yz . == m oo oo o oo o oo o o e o e s

§3

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upomda Zarzd Spoéiki do wydatkowania kwot zgromadzonych na
-Funduszu Programu Odkupu” na zasadach éloreych w niniejszej uchwale. ---------------

2. Zarzad Spotki jest upowaniony do ustalenia i ogtoszenia programu nabyciagjialwtasnych spotki

zgodnie z Rozpordzeniem Komisji nr 2273/2003. --------mmmmmmm s oo

Uchwata wchodzi weycie z dniem podjCia.” ---=---===-mmmmmmmmm oo

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia stwierdzug: ---------======mmmmmmmmmmmmm oo

- Walne Zgromadzenie przgto powyzsza uchwat w glosowaniujawnym, za jej przygciem oddano:

- waznych gtos6w:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwiescie dziewtédziesit cztery tysice
dwiescie dwadziécia SZBE), W LY M --mmmmmmmm oo oo

- ,2a": 43.294.226 (czterdzidci trzy miliony dwiecie dziewicdziesht cztery tysice
dwiescie dwadzigcia SZB¢), -----=---=mmm-mmmmmm o
- 2PrZECIW": O (ZEr0), ~=--m oo oo oo oo e e
- »Wstrzymujacych sg”: 0 (Zero),---=----==--mmmmmmmm oo
Przy braku SPrzeCiWOW, -----mmmm oo o e e e e

- liczba akcji, z ktorych oddano wme gtosy wynosi:43.294.226(czterdzigci trzy miliony dwieicie
dziewie¢dziesht cztery tysijce dwigcie dwadziécia Sz&¢), ----------===mmmmmmmmmmmmmmeee e

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowymynosi: 78,14% (siedemdziegit osiem procent i
L4/200) . --mmmmmm oo e

Wobec przygcia uchwat nr 28/2012, nr 29/2012, nr 30/2012 i31/2012 w powyszym brzmieniu,
Walne Zgromadzenie odgiito od gltosowania nad tymi uchwatami w ogtoszonymprzednio brzmieniu.

Poniewa nikt spa&réd obecnych nie zgtosiadnych dalszych wnioskéw ani sprzeciwu wobec
podjetych uchwat, Przewodnigzy Walnego Zgromadzenia zamd¢trjego obrady. ------------------

Strona 29




