SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ

SPOLKI ARCTIC PAPER S.A.(,,Spétka”, , Arctic Paper”) w ROKU 2024

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2024,
zawierajgce w szczegolnosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2024, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2024, oraz ocene Rady
Nadzorczej z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki, funkcji audytu wewnetrznego.

1. Sklad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie:

m Per Lundeen — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w dniu 14 wrzesnia 2016 roku,
Roger Mattsson - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej powotany w dniu 16 wrzes$nia
2014 roku,

Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 pazdziernika 2008 roku,
Zofia Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku (cztonek
niezalezny),

m Anna Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku
(cztonek niezalezny).

Niezaleznos¢ Pani Anny Jakubowski oraz Pani Zofii Dzik zostata zweryfikowana w oparciu o
przedtozone oswiadczenia o spetnianiu kryteridw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej w
rozumieniu Zatgcznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej), z uwzglednieniem zapiséw Zasady 2.3. ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2021¢ oraz kryteria niezaleznosci wskazane w art. 129 ust.3
Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2020,
poz. 1415).

29 maja 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arctic Paper SA powofato Rade Nadzorczg
w powyzszym sktadzie na kolejng wspdlng kadencije.

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Zarzgd Spotki funkcjonowat w sktadzie:

m  Michat Jarczynski - Prezes Zarzadu,
m Katarzyna Wojtkowiak — Cztonek Zarzadu,
m Tom Fabian Langenskiold — Cztonek Zarzadu.



2.

Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Arctic Paper dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych, a
takze w oparciu o Statut Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 24 listopada
2016 roku.

W 2024 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach przedsigbiorstwa.

Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawozdawczym swojg dziatalnos¢ w trybie posiedzen
zwotywanych przez Przewodniczacego. Czes$¢ posiedzen Rady Nadzorczej odbyto sie przy
wykorzystaniu srodkoéw porozumiewania sie na odlegtos¢ jako spotkania on-line. Wszystkie
posiedzenia byty protokotowane, a podejmowane przez Rade Nadzorczg decyzje miaty forme
uchwat lub zapisow w protokole posiedzen.

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.,
posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki Arctic Paper S.A. odbyly sie w nastepujgcych terminach:

ook wd -~

2 lutego 2024,

19 kwietnia 2024,

1 lipca 2024,

7 sierpnia 2024,

29 pazdziernika 2024,
10 grudnia 2024

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej byly zwotywane prawidiowo, a Rada Nadzorcza byta
zdolna do podejmowania uchwat w sprawach objetych porzgdkiem obrad. W posiedzeniach Rady
Nadzorczej brali rwniez udziat cztonkowie Zarzadu Spotki oraz zapraszani goscie.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki kolegialnie, a takze przy pomocy Komitetu Audytu,
Komitetu Wynagrodzen oraz Komitetu Ryzyka.

Komitet Audytu

Od dnia 5 sierpnia 2021 w skfad Komitetu Audytu wchodzg nastepujgce osoby:

m  Anna Jakubowski — Przewodniczgca Komitetu Audytu cztonek spetniajgcy kryteria niezalez-

nosci. Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Panig Anne Jakubowski, spetnia ona wa-
runek wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finanso-
wych;

Zofia Dzik - Cztonek Komitetu Audytu, spetniajgcy kryteria niezaleznosci. Zgodnie z oswiad-
czeniem ztozonym przez Panig Zofie Dzik, spetnia ona warunek wiedzy i umiejetnosci w

zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;
Roger Mattsson — Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na swoje wieloletnie doswiadczenie w

pracy na stanowisku kontrolera finansowego Grupy Arctic Paper oraz ponad trzyletni udziat
w Komitecie Audytu Pan Roger Mattsson spetnia warunek dotyczacy posiadania przez
cztonka Komitetu Audytu wiedzy i umiejetnosci w przedmiocie dziatalnosci Spoétki. Ponadto
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finanso-
wych;



Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
wiasciwego wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spétce, skutecznosci
kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.
W 2024 roku posiedzenia Komitetu Audytu odbyty sie w dniach 28 marca, 7 sierpnia i 9 grudnia.

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych regulacji dotyczacych wyboru biegtych tj.:

(i) ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym ("Ustawa o Biegtych Rewidentach"),

(i) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie 537/2017”),

Komitet Audytu prowadzi prace zwigzane z procedurg wyboru biegtego rewidenta oraz
wykonywaniem ustug innych niz badanie ustawowe w oparciu o polityki: ,Polityka i procedura
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania ustawowego i dobrowolnego
skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki” oraz ,Polityka swiadczenia
przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg
audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem
ustawowych skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych Arctic Paper S.A.”

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi Spotke, wyboru podmiotu uprawnionego do badania
dokonuje Rada Nadzorcza Spotki w formie uchwaty, dziatajgc na podstawie rekomendacji
Komitetu Audytu.

22 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu w
sprawie wyboru audytora, podjeta decyzje o wyborze spotki PricewaterhouseCoopers Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k., jako audytora Spétki i Grupy Arctic Paper
S.A. do zbadania sprawozdan finansowych za lata 2023 i 2024. Rekomendacja Komitetu Audytu
zostata wydana w nastepstwie przeprowadzonej procedury wyboru zgodnie z ,Politykg i
procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego i dobrowolnego
skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych spotki Arctic Paper S.A. z siedzibg
w Kostrzynie nad Odrg”.

Komitet Wynagrodzen

Od dnia 9 lutego 2017 roku w skfad Komitetu Wynagrodzern wchodzg nastepujgce osoby:

m Per Lundeen — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen,
m Thomas Onstad — Czionek Komitetu Wynagrodzen,
m Roger Mattsson — Czionek Komitetu Wynagrodzen;

Podstawowym zadaniem Komitetu Wynagrodzenh jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach polityki wynagrodzen, polityki premiowej i innych spraw zwigzanych z wynagradzaniem
pracownikéw oraz cztonkdéw organdéw Spoiki i spotek z Grupy Kapitatowe;.

31 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arctic Paper S.A. majgc na
uwadze art. 90d ust.1 w zwigzku z art. 90c ust. 2 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592) przyjeto ,Polityke
wynagrodzen Czionkéw Zarzadu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.”. Na mocy



ww. ustawy spotki publiczne, w tym Spotka, zostaly zobowigzane do przyjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w drodze uchwaty, Polityki Wynagrodzen Czionkéw Zarzadu i
Cztonkébw Rady Nadzorczej, ktora stanowi zasady ksztattowania wynagrodzen Czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze do publikacji sprawozdania o wynagrodzeniach. Spotka
wyptaca wynagrodzenie Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wytgcznie zgodnie z przyjetg
Polityka. Przygotowana przez Spoétke Polityka zostata zredagowana zgodnie z zasadami
zawartymi w powotanej wyzej ustawie i odnosi sie¢ do wymaganych elementéw zwigzanych z
wynagrodzeniem i innymi warunkami zatrudnienia dla Cztonkéw Zarzadu i Czionkéw Rady
Nadzorczej. Polityka zastata zaopiniowana przez Komitet Wynagrodzen dziatajgcy przy Radzie
Nadzorczej, a takze przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z §7 pkt. 1 Polityki, Rada Nadzorcza sporzgdza corocznie Sprawozdanie o
wynagrodzeniach celem przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu informacji dotyczgcych
wynagrodzeh otrzymanych w poprzedzajgcym roku obrotowym przez Zarzad oraz Rade
Nadzorczg Spétki. Sprawozdanie jest poddawane weryfikacji przez biegtego rewidenta.

5 maja 2025 r. Rada Nadzorcza przyjeta ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Arctic Paper SA za rok 2024” i rekomenduje jego przedtozenie Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spofki.

~Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Arctic Paper SA za rok
2024” zostato poddane weryfikacji przez biegtego rewidenta Grant Thornton Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., 5 maja 2025 roku biegty rewident wydat raport w zakresie
oceny sprawozdania o wynagrodzeniach, ktory stanowi zatgcznik do projektu uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate opiniujgcg sprawozdanie o wynagrodzeniach. Uchwata
ma charakter doradczy.

Komitet Ryzyka
Od 5 sierpnia 2021 roku w sktad Komitetu Ryzyka wchodzg nastepujgce osoby:

m  Per Lundeen — Przewodniczgcy Komitetu Ryzyka;

m Zofia Dzik - Czlonek Komitetu Ryzyka, spetniajacy kryteria niezaleznosci;
m Roger Mattsson - Czlonek Komitetu Ryzyka.

Podstawowym zadaniem Komitetu Ryzyka jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego identyfikacji, oceny i kontroli potencjalnych ryzyk, czyli szans i zagrozen
realizacji celdow strategicznych Spotki, ze szczegdélnym uwzglednieniem ryzyka finansowego,
zwigzanego zaréwno z czynnikami zewnetrznymi (np. zmiennoscig kursow walut, stop
procentowych, ogoélnej sytuacji gospodarczej na $wiecie), jak réwniez wewnetrznymi (np.
przeptywy pieniezne, zachowanie ptynnosci, odchylenia od budzetéw i prognoz finansowych).

3. Ocena systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego.

W Spodtce nie wyodrebniono komoérek zajmujacych sie czynnosciami zarzadzania ryzykiem,
audytem wewnetrznym i compliance. Spoétka wskazuje jednak, ze kierownicy poszczegodlnych
pionéw Spotki podlegajg bezposrednio pod zwierzchnictwo poszczegdélnych cztonkéw Zarzadu.



Podmioty zewnetrzne swiadczgce ustugi doradcze, w tym doradztwa prawnego oraz wykonujgce
audyty majg staty i bezposredni kontakt z Zarzgdem Spétki.

Rada Nadzorcza oraz Zarzgd Spétki monitorujg wewnetrzne procesy dziatalnosci spotki na
wspoélnych posiedzeniach. Rada Nadzorcza dokonuje oceny procesow dziatalnosci oraz
formutuje zalecenia w odniesieniu do biezgcych oraz planowanych procesow dziatalnosci Spofki.

W 2024 roku Zarzad Spotki wdrozyt system zarzgdzania ryzykiem dla Grupy Arctic Paper (ERM) i
przedstawit Radzie Nadzorczej skorygowang macierz ryzyka.

Jednym z gtéwnych tematéw omawianych wspdlnie przez Zarzad i Rade Nadzorczg w 2024 roku
bytlo wdrozenie nowego standardu raportowania ESRS — European Sustainability Reporting
Standards do rutynowego raportowania Arctic Paper, w tym wynikéw analizy podwdjnej istotnosci
przeprowadzonej przez Spétke oraz identyfikacji istotnych wptywow, ryzyka i szans Arctic Paper.

W ciggu 2024 roku Rada Nadzorcza wraz z Zarzadem omawiata miedzy innymi nastepujace
tematy: pozycje capex, kosztow statych, ceny surowcéw i ich wptyw na sytuacje finansowa,
strukture finansowania, sytuacje rynkowa, planowane dziatania marketingowe i rozpoznawalno$c¢
marek.

4. Ocena sposobu wypetniania przez spoétke obowigzkéw informacyjnych w 2024 roku.

29 marca 2021 roku Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwa-
ta nr 13/1834/2021 przyjeta nowe zasady tadu korporacyjnego dla spotek notowanych na Gtow-
nym Rynku GPW - ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” (Dobre Praktyki 2021,
DPSN2021).

Dobre Praktyki 2021 weszty w zycie 1 lipca 2021 r.

Stosowanie przez spofki zasad tadu korporacyjnego, zawartych w Dobrych Praktykach 2021, jest
dobrowolne, jednak informowanie o ich stosowaniu nalezy do obowigzkéw kazdej spétki gietdo-
wej, zapisanym w Regulaminie GPW. Pierwsze raporty ws. stosowania DPSN2021 spétki musia-
ty opublikowac do 31 lipca 2021 r.

Na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Za-
rzgd spotki Arctic Paper S.A. opublikowat w formie raportu EBI pierwsze o$wiadczenie dotyczgce
stanu stosowania przez spotke zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2021 w dniu 29 lipca 2021 roku, a nastepnie zaktualizowat je kolejnymi raportami EBI.
Arctic Paper S.A. dokfadata wszelkich staran, by stosowac zasady tadu korporacyjnego okreslo-
ne w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek notowanych na GPW 2021”.

W 2024 roku Arctic Paper S.A. nie stosowata nastepujgcych zasad:

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami
Zasada 1.3.2

Zasada 1.4.2

Systemy i funkcje wewnetrzne

Zasada 3.3

Zasada 3.10

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
Zasada 4.1

Zasada 4.3



W ocenie Rady Nadzorczej spotka Arctic Paper S.A. dokfadata wszelkich staran, by stosowac

zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek notowanych na
GPW 2021%, w mozliwie najszerszym zakresie z uwzglednieniem rozmiarow i specyfiki dziatalno-
$ci Spofki.

5.

Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Spotka Arctic Paper S.A. w 2024 roku nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywne;j
lub innej o zblizonym charakterze.

6.

Informacja o tagcznym wynagrodzeniu naleznym od Spétki z tytutu wszystkich badan
zleconych (doradcom rady nadzorczej) przez rade nadzorcza w trakcie roku
obrotowego.

Brak przedmiotowych zlece w danym roku obrotowym.

7.

Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2024
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2024 oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2024.

Dziatajgc na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z
postanowieniami art. 18. 2 Statutu Spotki — Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzgdzonych
przez Zarzad i zbadanych przez biegtego rewidenta PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k., skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku skfadajagcego sie

Z:

Skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktoéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 2.756.962 tysiecy ztotych oraz jednostkowego bilansu
na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1.341.458 tysiecy ziotych;

Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31
grudnia 2024 roku wykazujgcego zysk netto w wysokosci 161.105 tysiecy ztotych oraz jed-
nostkowego rachunku zyskéw i strat za ten sam okres wykazujgcego zysk netto w wysokosci
197.292 tysiecy ztotych;

Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycz-
nia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatow
wiasnych o kwote 32.787 tysiecy ztotych oraz jednostkowego sprawozdania ze zmian w ka-
pitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wy-
kazujgcego zwiekszenie stanu kapitatdéw wtasnych o kwote 126.728 tysiecy ztotych;
Skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku
do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych netto
o kwote 205.399 tysiecy ztotych oraz jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych za
okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujgcego zmniejsze-
nie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 86.184 tysiecy ztotych;

zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych.



Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdétki w roku
obrotowym 2024.

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Rada Nadzorcza Arctic Paper S.A.
ocenia, ze zatgczone

m sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku,
a takze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2024 roku, sporzgdzone przez PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k.,

m skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Arctic Paper za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2024 roku, a takze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczacy sie 31
grudnia 2024 roku, sporzgdzone przez PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k.,

sporzgdzone zostato prawidtowo pod wzgledem merytorycznym i formalnym, zgodne z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz oddaje rzetelnie wynik finansowy i sytuacje
majgtkowg Grupy Arctic Paper w roku obrotowym 2024.

Rada Nadzorcza Arctic Paper S.A. po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu Arctic Paper
S.A. z dziatalnosci Grupy Arctic Paper oraz Spotki za 2024 rok stwierdza, ze sprawozdanie to
zostato sporzgdzone zgodnie z odpowiednimi, obowigzujgcymi regulacjami dotyczgacymi
sprawozdan z dziatalnosci i jest zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdania, wyraza swojg akceptacje dla
dziatalnosci Zarzgdu w roku 2024 oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2024:

- Panu Michatowi Jarczynskiemu - za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku;

- Pani Katarzynie Wojtkowiak — za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024
roku;

- Panu Tom Fabian Langenskiéld — za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium czionkom
Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw petnionych w roku obrotowym 2024.

8. Propozycja podziatu zysku wypracowanego przez Spoétke w roku obrotowym 2024

15 maja 2025 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto Spotki za rok 2024 w wysokosci 197.291.617,02 zt (sto



dziewieCdziesigt siedem milionédw dwieScie dziewieCdziesigt jeden tysiecy szescset
siedemnascie ztotych i dwa grosze) w catosci na kapitat rezerwowy Spétki.

Podstawg decyzji o braku wyptaty dywidendy za rok 2024 sg w szczegodlnosci stabsze wyniki
finansowe osiggniete w obu gtéwnych segmentach produkcyjnych papieru i celulozy Grupy Arctic
Paper w pierwszych miesigcach 2025 roku. Ponadto wptyw na takg decyzje miaty utrzymujgce
sie w Skandynawii na bardzo wysokim poziomie ceny drewna stuzgcego do produkcji celulozy
oraz gwattowne umocnienie sie kursu korony szwedzkiej do euro, a w szczegolnosci do dolara
amerykanskiego, a takze brak przewidywalnosci sytuacji ekonomicznej spotegowany
wprowadzaniem globalnych taryf handlowych.

Rekomendacja Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej zostanie przediozona Walnemu
Zgromadzeniu w celu podjecia uchwaty.

8. Ocena sytuacji Spotki

Segment papieru skupit sie na utrzymaniu wolumendéw na trudnym rynku roku 2024, gdzie
najwiekszy rynek segmentu, Niemcy, charakteryzowat sie przeciwnymi wiatrami. Arctic Paper jest
postrzegany jako stabilny dostawca z silnymi markami i stale umacnia swojg pozycje: w ciggu
ostatnich lat udziat w rynku papieru powlekanego (CWF) znacznie wzrést, podczas gdy udziat
papieru niepowlekanego pozostat stabilny.

W przypadku segmentu celulozy, Rottneros, koszty drewna celulozowego nadal rosty i miaty
wptyw na nizsze wyniki.

Inwestycja w produkcje formowanych tacek z witdkien w Kostrzynie jest w fazie koncowej i
spodziewamy sie, ze produkcja rozpocznie sie i bedzie sukcesywnie zwigkszana w pierwszym
kwartale. Opakowania na bazie witokien przynoszg duze korzysci klimatyczne, gdy zastepuja
opakowania na bazie tworzyw sztucznych.

W segmencie energetycznym trwa rozbudowa parku fotowoltaicznego w Kostrzynie o 10 MW. W
tym okresie w Garwolinie w Polsce nabyto farme fotowoltaiczng o mocy 4 MW, co oznacza, ze
do lata 2025 r. Grupa bedzie miata ponad 30 MW zainstalowanej mocy.

Zaangazowanie i koncentracja Arctic Paper sg zgodne z naszg strategig 4P, aby wzmocni¢
naszg pozycje w papiernictwie i celulozie, a takze inwestowa¢ w ekspansje naszych dziatalnosci
w zakresie opakowan i zielonej energii. W 2024 r. Grupa zainwestowata tgcznie 424 min z, z
czego 40 procent przeznaczono na segmenty energetyczny i opakowaniowy. Silne finanse i
stabilna pozycja Grupy dajg nam site, aby stawi¢ czota kolejnemu trudnemu rokowi z ufnoscia.

[Per Lundeen - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.,
w imieniu Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.]



