WARSZAWA, 20 LUTEGO 2018 ROKU

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY, KTORZY PRZYSTAPILI DO
UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii A wyemitowanych w dniu 30 wrzesnia 2016 r.
("Obligacje") przez Arctic Paper S.A. ("Emitent"), ktorzy przystapili do umowy pomiedzy
wierzycielami z dnia 9 wrzeénia 2016 r. ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami") zawartej miedzy
innymi pomie¢dzy Emitentem, Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Grycksbo AB, Arctic
Paper Munkedals AB, Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.,
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Haitong Bank, S.A. Oddziat w Polsce (ang.
Meeting of Senior Secured Bondholders) (*Zgromadzenie") otworzyt Pan Per Skoglund — Prezes
Zarzadu Emitenta, ktory oswiadczyl, ze Zgromadzenie zostalo zwotane przez Zarzad Emitenta na
dzien 20 lutego 2018 roku na godz. 13.00 do siedziby Haitong Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat
w Polsce, z nastgpujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia;

2. Wybér przewodniczacego Zgromadzenia;

3. Sporzadzenie listy obecnosci;

4. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia izdolnosci Zgromadzenia

do podejmowania uchwat;

5. Udzielenie glosu uczestnikom Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat;
6. Zatwierdzenie porzadku obrad Zgromadzenia;
7. Glosowanie przez Zgromadzenie nad uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zaciggnigcie

przez Emitenta zadtuzenia finansowego w formie kredytu terminowego do kwoty
25.820.000,00 ztotych, ktory ma zosta¢ udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz
Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako dodatkowa transza w ramach umowy kredytow z dnia 9
wrzesnia 2016 roku, w celu finansowania lub refinansowania sptaty zadluzenia Arctic
Paper Grycksbo AB z tytutu leasingu udzielonego przez Svenska Handelsbanken AB;

8. Zamknigcie obrad Zgromadzenia.
Ad 2 porzadku obrad:
Otwierajacy Zgromadzenie zaproponowal wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia.

Uchwala nr 1
Zgromadzenia obligatariuszy, ktorzy przystapili do Umowy Pomi¢dzy Wierzycielami
z dnia 20 lutego 2018 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.



§1

Dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ("Ustawa o
Obligacjach™) w zw. z punktem 20.5 (b) Umowy Pomigdzy Wierzycielami Zgromadzenie wybiera
na Przewodniczgcego Haitong Bank, S.A. Oddziat w Polsce.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Otwierajacy Zgromadzenie stwierdzil, ze w glosowaniu tajnym nad powzigciem uchwaty oddano
70.305 waznych gloséw z 74,91% wszystkich obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu, z
czego 70.305 glosy za, zero gloséw przeciw oraz zero gtosow wstrzymujacych sie od glosowania,
co stanowi 100% waznie podjetych glosow, wobec czego uchwata powyzsza zostala powzieta.

Ad 34 porzadku obrad:

Haitong Bank, S.A. Oddzial w Polsce wybdr na Przewodniczacego Zgromadzenia przyjat i
stwierdzil, ze Zgromadzenie zostato zwotane w sposob prawidtowy, zgodnie z art. 50 ust. 1 pkt 3)
Ustawy o Obligacjach w zw. z punktem 20.5 (b) Umowy Pomiedzy Wierzycielami, poprzez
ogloszenie opublikowane w dniu 29 stycznia 2018 roku na stronie internetowej Emitenta, zarzadzit
sporzadzenie listy obecnosci, podpisat ja i wytozyl do wgladu podczas Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia o§wiadcza, ze na Zgromadzeniu reprezentowanych jest 74,91%
obligacji majacych prawo do uczestniczenia w zgromadzeniu, uprawnionych do 70.305 glosow,
w zwigzku z czym jest ono zdolne do podejmowania wigzacych uchwat.

Ad 5 porzadku obrad:

Nastepnie Przewodniczacy Zgromadzenia udzielit glosu uczestnikom Zgromadzenia w sprawie
podejmowanych uchwat.

Podczas krotkiej dyskusji Prezes Zarzadu Emitenta krotko omowit planowane dziatania Emitenta
w kontekscie dziatan objetych punktem nr 7 porzadku obrad.

Ad 6 porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia przedstawit porzadek obrad ogltoszony w dniu 29 stycznia 2018
roku na stronie internetowej Emitenta.

Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowal powzigcie nastepujacej uchwaty:

Uchwala nr 2
Zgromadzenia obligatariuszy, ktérzy przystapili do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
z dnia 20 lutego 2018 roku

w sprawie: zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia.



§1

Zgromadzenie przyjmuje porzadek obrad zgodny z ogloszeniem, ktore okazato si¢ w dniu w dniu
29 stycznia 2018 roku na stronie internetowej Emitenta, w brzmieniu:

1.

2.

Otwarcie obrad Zgromadzenia;
Wybér przewodniczacego Zgromadzenia;
Sporzadzenie listy obecnosci;

Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia izdolnosci Zgromadzenia
do podejmowania uchwat;

Udzielenie glosu uczestnikom Zgromadzenia w sprawie podejmowanych uchwat;
Zatwierdzenie porzadku obrad Zgromadzenia,

Glosowanie przez Zgromadzenie nad uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zaciagnigcie
przez Emitenta zadluzenia finansowego w formie kredytu terminowego do kwoty
25.820.000,00 ztotych, ktory ma zosta¢ udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz
Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako dodatkowa transza w ramach umowy kredytow z dnia 9
wrzesnia 2016 roku, w celu finansowania lub refinansowania sptaty zadluzenia Arctic
Paper Grycksbo AB z tytutlu leasingu udzielonego przez Svenska Handelsbanken AB;

Zamknigcie obrad Zgromadzenia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu tajnym nad powzigciem uchwaty
oddano 70.305 waznych glosow z 74,91% wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu, z czego 70.305 glosy za, zero glosow przeciw oraz zero glosow wstrzymujacych
si¢ od glosowania, co stanowi 100% waznie podjetych glosow, wobec czego uchwata powyzsza
zostala powzieta.

Ad 7 porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowal powzigcie nastepujacej uchwaty:

Uchwala nr 3

Zgromadzenia obligatariuszy, ktorzy przystapili do Umowy Pomiedzy Wierzycielami

z dnia 20 lutego 2018 roku

W sprawie: wyrazenia zgody na zaciagni¢cie przez Emitenta zadtuzenia finansowego w formie
kredytu terminowego do kwoty 25.820.000,00 zlotych, ktory ma zosta¢ udzielony przez Bank
Zachodni WBK S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako dodatkowa transza w ramach umowy



kredytow z dnia 9 wrzesénia 2016 roku, w celu finansowania lub refinansowania sptaty zadtuzenia
Arctic Paper Grycksbo AB z tytutu leasingu udzielonego przez Svenska Handelsbanken AB.

Terminy zdefiniowane w umowie pomi¢dzy wierzycielami z dnia 9 wrzesnia 2016 r. ("Umowa
Pomiedzy Wierzycielami") zawartej miedzy innymi pomi¢dzy Emitentem, Arctic Paper Kostrzyn
S.A., Arctic Paper Grycksbo AB, Arctic Paper Munkedals AB, Bankiem Zachodnim WBK S.A.,
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Haitong Bank,
S.A. Spotka Akcyjna Oddzial w Polsce ("Agent Obligatariuszy ICA") zachowujg swoje
znaczenie w niniejszej uchwale, o ile nie wskazano inaczej.

§1

Zgromadzenie niniejszym zgodnie z punktem 3.2(f)(iii) Umowy Pomiedzy Wierzycielami, wyraza
zgode na zwigkszenie Zaangazowania z tytulu Nadrzgdnych Zabezpieczonych Kredytowych (ang.
Senior Secured Facilities Commitments) (zgodnie z definicjg tego terminu w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami) o kwote przewyzszajaca Bufor Nadrzednych Zabezpieczonych Kredytéw (ang.
Senior Secured Facilities Headroom) (zgodnie z definicja tego terminu w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami) poprzez zaciagnigcie przez Emitenta zadluzenia finansowego w formie kredytu
terminowego do kwoty 25.820.000,00 ztotych, ktéry ma zosta¢ udzielony przez Bank Zachodni
WBK S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako dodatkowa transza w ramach umowy kredytow
z dnia 9 wrzes$nia 2016 roku zawartej pomiedzy, miedzy innymi, Emitentem jako kredytobiorca,
Bankiem Zachodnim WBK S.A. jako agentem kredytu oraz agentem zabezpieczenia, Bankiem
Zachodnim WBK S.A., Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju jako kredytodawcami ("Umowa Kredytow"), w celu finansowania lub refinansowania
przez Emitenta splaty zadluzenia Arctic Paper Grycksbo AB z tytulu leasingu udzielonego przez
Svenska Handelsbanken AB ("Leasing SHB") ("Dodatkowe Finansowanie Kredytowe") przy
czym:

1. ostateczny termin splaty zadtuzenia z tytutu Dodatkowego Finansowania Kredytowego bedzie
przypadat na styczen 2021 roku;

2. wierzytelnosci z tytutu Dodatkowego Finansowania Kredytowego jako zadtuzenie wynikajace
z Umowy Kredytow wraz z wierzytelnosciami z tytutu transakcji hedgingowych dotyczacych
stop procentowych Kredytéw stanowigcych Dodatkowe Finansowanie Kredytowe zostang
zabezpieczone wspolnym Zabezpieczeniem Dtugu Rownolegtego (zgodnie z definicjami tych
terminéw w warunkach emisji Obligacji);

3. mienie obcigzone zabezpieczeniem na rzecz Svenska Handelsbanken AB w zwiazku z
Leasingiem SHB, po sptacie Leasingu SHB oraz skutecznym zwolnieniu zabezpieczenia przez
Svenska Handelsbanken AB zostanie obcigzone wspolnym Zabezpieczeniem Dhugu
Rownolegltego (zgodnie z definicjami tych terminéw w warunkach emisji Obligacji) w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci z tytulu, migdzy innymi, Obligacji oraz Umowy Kredytow (w
tym w lacznie z tytulu Dodatkowego Finansowania Kredytowego).

W zwiazku ze zgoda udzielong na podstawie niniejszej uchwaty, Obligatariusze upowazniajg
Agenta Obligatariuszy ICA do podpisania w imieniu i na rzecz Obligatariuszy wszelkich
dokumentow wymaganych lub niezb¢ednych w zwigzku z Dodatkowym Finansowaniem
Kredytowym, w tym mig¢dzy innymi, zmian do Umowy Kredytow, zmian do Umowy Pomig¢dzy



Wierzycielami oraz zmian do dokumentéw zabezpieczen dotyczacych Zabezpieczenia Dhugu
Rownoleglego (zgodnie z definicjami tych terminéw w warunkach emisji Obligacji).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu tajnym nad powzigciem uchwaty
oddano 70.305 waznych glosow z 74,91% wszystkich obligacji reprezentowanych na
Zgromadzeniu, z czego 70.305 glosy za, zero glosow przeciw oraz zero glosow wstrzymujacych
si¢ od glosowania, co stanowi 100% waznie podjetych glosow, wobec czego uchwata powyzsza
zostala powzieta.

Ad 8 porzadku obrad:

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknal obrady Zgromadzenia.

Do protokotu zalaczono liste obecnosci.

[wlasciwy podpis na oryginale protokotu]

podpis Przewodniczacego Zgromadzenia

[wlasciwy podpis na oryginale protokotu]

podpis osoby sporzadzajacej protokot

Zalaczniki do protokotu:

1) Lista obecnos$ci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia.
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