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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Ninigjsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdw i klientéw Arctic
Paper S.A. oraz analitykow rynku i w Zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegolnosci dotyczacych papierdw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogoinie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych Zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwo$ci ani
zupetnosci, z wytaczeniem informaciji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacii nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujacych spotki, ktorych akcje sg notowane na rynku
regulowanym, w szczegdlno$ci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do
publicznej wiadomosci przez Arctic Paper S.A. w ramach raportow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednocze$nie podstawy do przekazywania ich
w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkdw informacyjnych jako spotki publicznej.

W Zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych si¢ w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajace w imieniu Arctic Paper S.A. nie ponosza pod
zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstac w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomo$ci aktualizaciji i zmian informagciji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wplyw na te strategie lub zamiary Arctic Paper
S.A., chyba ze obowiazek taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacii, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego zrédta,
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu 0 dane pochodzace od o0sdb trzecich, ktore zostaly wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg,
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktdrym Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt,
ze informacje rynkowe, o ktoérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osob trzecich ze
wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewno$ci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i
opinie sg najwlasciwszg podstawag do wyciagania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrodet nie beda rozni¢ sie w istotny
spos6b od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédiem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw

informacyjnych  wynikajacych ~z prawa polskiego. Niniejsza Prezentacje, nalezy czytaC tacznie ze Skonsolidowanym raportem kwartalnym za IV kwartat 2010 roku,
Skonsolidowanym raportem pétrocznym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku, a takze ze Skonsolidowanym raportem rocznym za rok 2009.
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Otoczenie rynkowe

Poziom dostaw papierow wysokogatunkowych w Europie

Dostawy papieru w Europie (tys. ton) Zmiana 4Q 64
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» Dostawy papierow wysokogatunkowych na rynku europejskim w 2010 roku byly wyzsze w poréwnaniu do 2009 roku o okoto 3,8%. W analizowanym
okresie dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) byty wyzsze o 5,4%, natomiast w segmencie bezdrzewnych papierdéw
powlekanych (CWF) bylty wyzsze 0 2,1%.

» Dostawy papierow wysokogatunkowych w 4Q 2010 byty 0 6,4% nizsze niz w analogicznym okresie 2009 roku i 0 5% nizsze niz w 3Q 2010 roku.

» Grupa Arctic Paper nie odnotowata znaczacego spadku naptywu zaméwien, a wolumen sprzedazy w 4Q 2010 byt o 3,8% mniejszy niz w 3Q 2010
roku oraz 0 4,2% nizszy niz analogicznym okresie 2009 roku (LFL po wytaczeniu AP Grycksbo).
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Otoczenie rynkowe

Ceny papierow wysokogatunkowych

» W 4Q 2010 roku nastgpita stabilizacja cen papieréw Ceny papieréw graficznych w EUR - rynek niemiecki
wysokogatunkowych, cho¢ dla wybranych rynkéw i %0 1
rodzajow papieru widoczne bylty nieznaczne spadki cen 900 -
papieru.
» Od marca do grudnia 2010 roku deklarowane przez "
producentow ceny papierow niepowlekanych bezdrzewnych 800 1 /
(UWF) dla wybranych rynkéw: Niemiec, Francji, Hiszpani, - }R
Wioch i Wielkiej Brytanii wyrazone w EUR oraz GBP < ~.
wzrosty $rednio w przedziale od 15% do 17%. 700 1

» W tym samym okresie ceny dla papierdw powlekanych 650
bezdrzewnych (CWF) wzrosty srednio 0 11%.

600 : : ; : ; : : :

» Grupa Arctic Paper kontynuowata wdrazanie podwyzek cen 122008 032009 062000  09.2009 122009 032010 062010 092010 122010
papieru dla obu segmentéw produkowanych papierow UWF W 80g Ofset Sheets DE ——— UWF 80g Ofse Ress DE
i CWF === CWF 90g Sheets DE == CWF 90g Reels DE

» Powyzszy wykres prezentuje zmiany cen papierow wysokogatunkowych dla
rynku niemieckiego, ktdre ilustrujg tendencje widoczne na kluczowych
rynkach i segmentach w ktérych obecna jest Grupa Arctic Paper.

» Fakturowane przez Arctic Paper ceny w EUR
poréwnywalnych produktdw w segmencie niepowlekanych
papierdw bezdrzewnych (UWF) wzrosty od marca do
grudnia 2010 $rednio o okoto 17%, natomiast w segmencie

Zrédfo: Dla danych rynkowych - RISI, zmiany maksymalnych cen dla rynku niemieckiego w EUR dla papierow graficznych

papieréW p0W|ekanyCh beZdrzewnyCh Srednioo 11 - 14%_ zblizonych do portfolio produktéw Grupy Arctic Paper. Ceny sq podawane bez uwzglednienia rabatéw specyficznych dla
poszczegolnych klientdw, a takze nie zawierajg wszelkiego rodzaju dodatkéw, czy tez obnizek cen w stosunku do publicznie
4 POCZQ_WSZY od druglej pO’fOWY marca 2011 roku Gru pa Arctic dostepnych cennikéw. Ceny estymowane dla danego miesigca odzwierciedlajg zaméwienia ztozone w danym miesigcu, natomiast

P | . d . . d . k . d| ich dostawy mogq nastapic w przysziodci. Z tego powodu szacunki cenowe RISI dla danego miesigca nie odzwierciedlajq
aper p anUJe warozenie pO WyZG cen papleru a rzeczywistych cen po ktorych sq realizowane dostawy w danym okresie, a jedynie poziom cen po ktorych przyjmowane s

Wszystkich rod zajéw p apieru | na Wszystkich ryn kach zamowienia. Dla produktow Arctic Paper Srednie fakturowane ceny sprzedazy dla wszystkich obstugiwanych rynkéw w EUR.

sprzedazy w przedziale od 5 do 8%..
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Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR i USD vs. PLN EUR/PLN
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» W 4Q 2010 roku $redni kurs EUR/PLN byt 0 1% nizszy niz w 3Q 2010 roku. \(f& ,
W catym 2010 roku $redni kurs byt, az o 7,7% nizszy niz w 2009 roku. 310 -~ 3,12 3,02

Kierunek zmian kursu EUR/PLN miat niekorzystny wptyw na przychody
realizowane przez fabryke w Kostrzynie.

» W 4Q 2010 roku $redni kurs USD/PLN byt 0 5,8% nizszy niz w 3Q 2010
roku. W 2010 roku $redni kurs USD/PLN byt o 3,2% nizszy niz w 2009
- i . i A A A A
roku. Miato to pozytywny wptyw na poziom kosztow wycenianych w USD, w aol0 40900 102908 102010
szczegolnosci kosztow celulozy w fabryce w Kostrzynie.




Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR i USD vs. SEK EUR/SEK
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» W 4Q 2010 roku kurs EUR/SEK byt 0 1,9% nizszy niz w 3Q 2010 roku. W 67)

catym 2010 roku kurs byt 0 10,2% nizszy niz w roku poprzednim. Wptyneto —

to zdecydowanie negatywnie na przychody realizowane na rynku i 6,78
europejskim przez fabryki zlokalizowane w Szwecji.
» W 4Q 2010 roku kurs USD/SEK byt 0 6,7% nizszy niz w 3Q 2010 roku. W
2010 roku kurs byt 0 5,8% nizszy niz w 2009 roku. Zmiana ta korzystnie
wplywata na koszty realizowane w USD przez AP Munkedals i AP Mverage  Average Average  Average

Grycksbo, w szczegolno$ci koszty celulozy. 3Q.2010  4Q2010 YTD 2009  YTD2010




Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR vs. USD Zmiany kursu PLN vs. SEK
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Otoczenie rynkowe

Ceny celulozy

Ceny celulozy (USD /ton . ..
/ ! ¥ » Na koniec biezacego kwartatu ceny
1000 1 W we OB et 25 o celulozy osiagnely poziom NBSK 949
® 914
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700 1 BHKP o ponad 29%  wyzsza.
Narastajagco po 4 kwartatach S$rednia
600 cena celulozy byta wyzsza o 41,5% dla

500 NBSK oraz 0 50,3% dla BHKP.
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Wyniki finansowe

Wolumen i przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ogétem i LFL (tys. PLN)

Wolumen sprzedazy ogotem i LFL (tys. ton) ZQ'V 745
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30,5%
573 565
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4Q2009 4Q2010 YTD YTD
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W 4Q 2010 oraz narastajagco Grupa AP zanotowata wzrost
wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do roku 2009 na
poziomie zblizonym do 30%. Wolumen sprzedazy w 4Q 2010
wyniost 188 tys. ton i byt nieco nizszy od wyniku osiggnietego
w 3Q 2010 (-3,8%).

W tym samym czasie nastapit spadek wolumenu sprzedazy
LFL (wytaczajac AP Grycksbo), ktéry wynidst odpowiednio
w kwartale -4,2% i narastajaco -1,4%. Grupa po wytgczeniu
sprzedazy Grycksbo w 4Q 2010 sprzedata okofo 138 tys. ton
i byt to poziom o okoto 3 tys. ton nizszy niz osiggniety w 3Q
2010.

Przychody ze sprzedazy Grupy AP w 4Q 2010 wyniosty 598
min PLN, co stanowi wzrost 0 38,3% w poréwnaniu do 4Q
2009 oraz narastajaco 2.288 min PLN, co stanowi wzrost o
26,5%. Przychody w 4Q 2010 byly o 4,6% nizsze niz
przychody osiggniete w 3Q 2010.

Sprzedaz LFL wyniosta w 4Q 2010 439 min PLN i byta o
1,6% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
W 2010 roku sprzedaz LFL byta nizsza o0 3,9% w poréwnaniu

do 2009 roku.
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Wyniki finansowe

Gtowne linie rachunku zyskow i strat

4Q 2010 vs. 4Q 2010 vs. YTD 4Q'2010 vs.
4Q 4Q 3Q 2010 4Q 2009 YTD 4Q YTD 4Q'2009

2010 2009 Change % Change % 2009 Change %

Przychody ze sprzedazy 598 302 627 122 432 769 -4,6% 38,2% 2287731 1809 085 26,5%

Zysk ze sprzedazy 34 383 77 281 105 659 -55,5% -67,5% 257 129 468 521 -45,1%
% sprzedazy 57% 12,3% 24,4% -7 p.p. -19 p.p. 11,2% 25,9% -15 p.p.

EBITDA 87 073 25 405 48 195 242,7% 80,7% 146 294 246 575 -40,7%
% sprzedazy 14,6% 4,1% 11,1% 11 p.p. 3 p.p. 6,4% 13,6% -7 p.p.

EBIT 25 876 1326 30909 20 x -16,3% 17 680 179 311 -90,1%
% sprzedazy 4,3% 0,2% 7,1% 4 p.p. -3 p.p. 0,8% 9,9% -9 p.p.

Zysk | strata netto 34 990 -6 929 31148 -605,0% 12,3% 28 816 132 400 -78,2%
% sprzedazy 5,8% -1,1% 7,2% 7 p.p. -1 p.p. 1,3% 7,3% -6 p.p.

Zysk na 1 akcje [PLN] 0,64 -0,13 0,69 n.a. n.a. 0,53 2,92 n.a.

» Znaczaco wyzsze przychody ze sprzedazy w porownaniu do poprzedniego roku zaréwno w kwartale jak i w catym 2010 roku. Nizsze przychody ze
sprzedazy w poréwnaniu do 3Q 2010.
W 2010 roku zysk ze sprzedazy na poziomie o blisko potowe nizszym niz w 2009 roku, gtdwnie w wyniku wyzszych kosztow celulozy.
Wyniki finansowe osiggniete w 4Q 2010 roku pod znaczacym wptywem efektu rozliczenia ceny nabycia Grycksbo oraz odpisu z tytutu trwatej utraty
warto$ci Mochenwangen.
Dodatni zysk operacyjny oraz zysk netto zarébwno w kwartale, jak i catym 2010 roku.

Wyniki znaczaco nizsze niz te osiggniete w 2009 roku.
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Podsumowanie czwartego kwartatu 2010 roku

» Porownywalne warunki rynkowe jak w trzecim kwartale 2010 roku, w szczegolnosci w zakresie
ksztattowania sie cen papieru oraz cen celulozy.

» Niemal petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, przy nizszym naptywie zamdwien w porownaniu
trzeciego kwartatu.

» Porownywalny przychod na tone sprzedazy wyrazony w PLN, przy nizszym wolumenie sprzedazy LFL
odnotowanym w 4Q 2010.

» Znaczaco nizszy zysk na sprzedazy w kwartale, spowodowany wyzszymi kosztami statymi.

» Silnie pozytywny wptyw rozliczenia ceny nabycia Grycksbo (MSSF3) na poziom EBITDA, EBIT oraz zysku
netto.

» Negatywny wptyw odpisu z tyt. trwatej utraty wartosci AP Mochenwangen na poziom EBIT oraz zysku netto.
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Dodatkowe slajdy




Charakterystyka Grupy Arctic Paper

Najwazniejsze przewagi konkurencyjne i informacje o Grupie Arctic Paper

Silna marka
i wiodaca pozycja na rynku

papierow ksigzkowych
w Europie

= Jeden z wiodgcych producentow
graficznego papieru wysokogatunkowego

w Europie
= Drugi co do wielkosci europejski
. Papiernia
producent niepowlekanego FAR ® Crocksh
. . .. rycksbo
objetosciowego papieru ksigzkowego I y
__ _—
= Silne i rozpoznawalne marki bedace n @ Papiernia
synonimem jakosci i przyjaznych ‘s Munkedals
Srodowisku procesow produkcyjnych - < > -@ Papiernia
° o, 4 ® o o . Kostrzyn
o (]
Bogata oferta e ‘.
produktéw, elastyczny ° :
proces produkcji 1
Papiernia @
Mochenwangen

= Najwieksza oferta produktéw
w segmencie papieru ksigzkowego
w Europie

= Niezintegrowany model biznesowy
umozliwiajacy szybkie dostosowanie
procesu produkcyjnego

Doswiadczona kadra

kierownicza

= Ekspercka znajomos¢ branzy poparta

Papiernie wieloletnim doswiadczeniem

® Spoétki Dystrybucyjne i Biura Sprzedazy

Rozwinieta

sie¢ sprzedazy

//—\ = Optymalna struktura geograficzna

przychodéw z siecig sprzedazy

pokrywajgcg prawie kazdy kraj w Europie
= Platforma ekspansji w krajach Europy

Srodkowej i Wschodniej, a takze

na Ukrainie i w Rosji

= Wysoki udziat sprzedazy bezposredniej

Wydajnos¢ produkcji

i optymalna struktura
kosztowa

= Korzystna lokalizacja naszych papierni
= |nwestycje w niezaleznos$¢ energetyczng
= Lokalizacja papierni w Kostrzynie

w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

=  Potencjat wzrostu poprzez stopniowe
zwiekszanie mocy produkcyjnych

= Zwiekszenie produkcji celulozy w
papierni w Mochenwangen

ARCTIC PAPER




Rozwinigta sieC sprzedazy

Bliskie relacje z Klientami i lepsze zrozumienie zmian zachodzgcych na rynku

= Arctic Paper posiada witasng, rozwinietg sie¢ sprzedazy obejmujaca
3 Spotki Dystrybucyjne i 15 Biur Sprzedazy, co oznacza ponad
130 sprzedawcow wspotpracujgcych bezposrednio

z naszymi Klientami
$

= Zasieg sieci sprzedazy zapewnia dostep do prawie s

wszystkich krajow Europy wtgczajgc nowe rynki

takie jak Ukraina i Rosja f
= Skuteczny model sprzedazy w trudnych

czasach zapewniajacy stabilnos¢

przychoddéw i minimalizacje ryzyka

X!
r B

koncentracji sprzedazy

= Korzysci:
v' Blizsza relacja z klientami =
v Lepsze rozumienie potrzeb rynku

v Wieksza kontrola nad polityka
marketingowa i sprzedazg naszych

produktow

v" Mozliwo$¢ rozwijania naszych marek

v Zwiekszona $wiadomo$é kadry ' @
zarzadzajgcej i mozliwos$¢ szybkiego
dostosowania sie do zmian popytu na rynku

® Ppapiernie
® Spotki Dystrybucyjne i Biura Sprzedazy
® Agenci




Nasze papiernie

Efektywno$c i elastyczno$c procesoéw produkcyjnych

..
[ ]
o
Moce produkcyjne

Produkty

Zrédta
energii

Lokalizacja

Potencjat
wzrostu

Arctic Paper
Kostrzyn

275.000 ton rocznie

Niepowlekany papier
bezdrzewny
Marka: Amber

Petna niezaleznos¢
energetyczna
Elektrocieptownia zasilana
gazem z lokalnych zrédet

Bliskos$¢ rynkéw Europy
Zachodniej oraz CEE

Planowane zwiekszenie
mocy produkcyjnych do
310.000 ton rocznie

Mozliwos¢ dalszego
zwiekszania mocy

-
v

Ar
M

160.000 ton rocznie

Niepowlekany papier
bezdrzewny

Gtéwnie papiery premium
Marka: Munken i Amber

Energia elektryczna naby-
wana z sieci. Para wytwa-
rzana z energii elektrycznej
oraz oleju opatowego.
Elektrownia wodna

Bliskos$¢ rynkéw
skandynawskich
Planowane zwiekszenie

mocy produkcyjnych do
175.000 ton rocznie

Mozliwos¢ budowy
elektrocieptowni opalanej

ctic Paper Arctic Paper Arctic Paper
unkedals Mochenwangen Grycksbo
SRR s -

g

115.000 ton rocznie

Objetosciowy papier
drzewny
Marka: Pamo i L-print

Para wytwarzana w
catosci z wegla. Potowa
energii elektrycznej
wytwarzana na miejscu.

W centrum europejskiego
rynku poligraficznego

Zwiekszenie produkcji
celulozy z 52.000 ton do
70.000 ton rocznie

Planowane zamkniecie
jednej linii produkcyjnej

265.000 ton rocznie

Powlekany papier
bezdrzewny
Marka: G-Print i Arctic

Cata parai jedna trzecia
energii elektrycznej
wytwarzana na miejscu z
biomasy.

Bliskos¢ rynkéw
skandynawskich

Planowane zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych
do 300.000 ton rocznie

Integracja fabryki ze
strukturami Grupy Arctic

Dodatkowe produkcyjnych, do biomasa przy utrzymaniu obecnego Paper, w tym w obszarze
informacje 380.000 ton rocznie, w Prowadzone dziatania w wolumenu produkgji sprzedazy
oparciu o juz istniejgca celu obnizenia kosztéw Optymalizacja struktury i marketingu

infrastrukture

operacyjnych fabryki

sprzedazy Pamo / L-Print




