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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Ninigjsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdw i klientéw Arctic
Paper S.A. oraz analitykow rynku i w Zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegolnosci dotyczacych papierdw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogoinie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych Zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwo$ci ani
zupetnosci, z wytaczeniem informaciji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacii nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujacych spotki, ktorych akcje sg notowane na rynku
regulowanym, w szczegdlno$ci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do
publicznej wiadomosci przez Arctic Paper S.A. w ramach raportow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednocze$nie podstawy do przekazywania ich
w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkdw informacyjnych jako spotki publicznej.

W Zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych si¢ w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajace w imieniu Arctic Paper S.A. nie ponosza pod
zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstac w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomo$ci aktualizaciji i zmian informagciji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wplyw na te strategie lub zamiary Arctic Paper
S.A., chyba ze obowiazek taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacii, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego zrédta,
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu 0 dane pochodzace od o0sdb trzecich, ktore zostaly wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg,
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktdrym Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt,
ze informacje rynkowe, o ktoérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osob trzecich ze
wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewno$ci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i
opinie sg najwlasciwszg podstawag do wyciagania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrodet nie beda rozni¢ sie w istotny
spos6b od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédiem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego. Niniejszg Prezentacje, nalezy czytac tacznie ze Skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2010.

ARCTIC PAPER




Agenda

= (Otoczenie rynkowe

= Wyniki finansowe

= Podsumowanie

ARCTIC PAPER




unken o l-pri ber ic g-print munken pamo
n I- e g-print munken pamo
n l- r ic g-print munken pamo
n paigo |- agber ic g-print munken pamo
nk I-p er g-print munken pamo
int munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo
int munken pamo |-print amber ic g-print munken pamo

amber arctic
amber arctic

arctic

int munken pamo l-print amber ic g-print munken pamo
ic g-print munken pamo

I- e g-print munken pamo
I- r
I- er
I- er g-print munken pamo

ic g-print munken pamo
amhbher arctic a-nrint munken nama l-nrint amher aretic a-nrint munken nama

Otoczenie rynkowe

ST T NS WA W W

amber arctic
amber arctic
amb )
am
amb

T SRS e R N S e T i
int munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo

int munken pamo |-print amber ic g-print munken pamo
tic
am g-print munken pamo

I-pad e g-print munken pamo
I- e
|-
I- er
ambe ctic g-print munken o |l-prin ber ar g-print munken pamo

ic g-print munken pamo
amber arctic lint munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo
amber arctic

ic g-print munken pamo
int munken pamo l-orint amber 23Ric a-orint munken namo



Otoczenie rynkowe

Poziom dostaw papierow wysokogatunkowych w Europie
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. Papiery niepowlekane (UWF) Papiery powlekane (CWF) —@— Papiery wysokogatunkowe

4Q 2010 1Q2011

Dostawy papierdw wysokogatunkowych na rynku europejskim w 1Q 2011 roku byly wyzsze w poréwnaniu do 4Q 2010 roku o okoto 9,6%. W
analizowanym okresie dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréow niepowlekanych (UWF) bylty wyzsze o 10,9%, natomiast w segmencie
bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) byty wyzsze o0 8,3%.

Dostawy papieréw wysokogatunkowych w 1Q 2011 byty 0 1,2% nizsze niz w analogicznym okresie 2010 roku. W segmencie bezdrzewnych papierow
niepowlekanych (UWF) dostawy byty nizsze o 1,5%, natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) 0 0,9%..

W 1Q 2011 roku Grupa Arctic Paper odnotowata zadowalajacy poziom zamdwien. Wolumen sprzedazy w 1Q 2011 byt 0 6,6%

wyzszy nizw 4Q 2010 roku oraz o 1,3% wyzszy niz w analogicznym okresie 2010 roku (LFL po wytaczeniu AP Grycksbo). @
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Otoczenie rynkowe

Ceny papierow wysokogatunkowych

» W 1Q 2011 roku kontynuowana byta stabilizacja cen Ceny papieréw graficznych w EUR - rynek niemiecki
papieréw wysokogatunkowych z 4Q 2010 roku, cho¢ dla ]
wybranych rynkéw i rodzajow papieru widoczne réwniez 900 -
byty nieznaczne spadki cen papieru.

850 1

» W okresie od grudnia 2010 roku do marca 2011 roku
deklarowane  przez  producentdw  ceny  papierow 8% 1

niepowlekanych bezdrzewnych (UWF) dla wybranych }R

rynkow: Niemiec, Franciji, Hiszpanii, Wtoch i Wielkiej Brytanii

wyrazone w EUR oraz GBP nieznacznie spadly w 007
przedziale od 0% do -2%. 650
» W tym samym okresie ceny dla papierdw powlekanych 600 ' ' . ' ' . . . .
bezdrzewnych (CWF) spadty w przedziale od 0% do -6%. 122008 032009 062009 092009 122009 032010 062010 092010 122010  03.2011
» Poczawszy od drugiej potowy marca 2011 roku Grupa Arctic — UWF 803 Offset Sheets DE ——— UWF 80g Offset Reels DE
Paper rozpoczeta wdrazanie podwyzek cen papieru dla obu T CWF 90g Sheets DE — CWF 90gReels DE
segmentow produkowanych papieréw. Podwyzki dotyczyty » Powyzszy wykres prezentuje zmiany cen papierow wysokogatunkowych dla
jednak tylko wybranych rynkow sprzedazy, natomiast efekt rynku niemieckiego, ktore ilustrujg tendencje widoczne na kluczowych
ich wprowadzenia bedzie widoczny w wynikach Grupy rynkach i segmentach w ktorych obecna jest Grupa Arctic Paper.

poczawszy od 2Q 2011 roku.

Zrédfo: Dla danych rynkowych - RISI, zmiany maksymalnych cen dla rynku niemieckiego w EUR dla papierow graficznych
} Fakturowane przez ArCtiC Paper Ceny W EUR zblizonych do portfolio produktéw Grupy Arctic Paper. Ceny sq podawane bez uwzglednienia rabatow specyficznych dla

, , . . poszczegolnych klientdw, a takze nie zawierajg wszelkiego rodzaju dodatkéw, czy tez obnizek cen w stosunku do publicznie
porownywalnych pl"OdUktOW W SegmenC|e nlepowlekanych dostepnych cennikow. Ceny estymowane dla danego miesigca odzwierciedlajg zaméwienia ztozone w danym miesigcu, natomiast

papierc')w bezdrzewnych (UWF) spad’fy Od grudnia 201 0 ich dostawy mogq nastapic w przysziodci. Z tego powodu szacunki cenowe RISI dla danego miesigca nie odzwierciedlajq
. ) rzeczywistych cen po ktorych sq realizowane dostawy w danym okresie, a jedynie poziom cen po ktorych przyjmowane s
roku do marca 2011 roku $Srednio o okoto 2,5% - 2,9%, zamowienia. Dla produktow Arctic Paper Srednie fakturowane ceny sprzedazy dla wszystkich obstugiwanych rynkéw w EUR.
natomiast w  segmencie  papierow  powlekanych
, . H
bezdrzewnych $rednio o okoto 1,9% - 3,5%. -
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Otoczenie rynkowe

Kursy walut
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Zmiany kursu EUR i USD vs. PLN
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W 1Q 2011 roku sredni kurs EUR/PLN byt 0 0,5% nizszy niz w 4Q 2010
roku i 0 1% nizszy nizw 1Q 2010 roku.

W 1Q 2011 roku sredni kurs USD/PLN byt 0 1,4% nizszy niz w 4Q 2010
roku i 0 0,1% wyzszy nizw 1Q 2010 roku.

Powyzsze zmiany w zakresie kursow walut nie wptynety w znaczacy sposob
na wyniki osiggniete przez spotki Grupy w 1Q 2011 roku.

EUR/PLN
(0.5)
_—
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Average Average
4Q2010 1Q 2011
USD/PLN

(1.4)
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L
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Average Average
1Q2010 1Q2011
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Average Average
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Average
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Otoczenie rynkowe

Kursy walut

12,00 - Zmiany kursu EUR i USD vs. SEK EUR/SEK
EUR/SEK
10,98 10,85 == JSD/SEK
100 ] A (42) (113)
¢ 10,27 —
10;22 X . 9,95
10,00 A 9,71 : 8,83 8,83
- 9,51
° 9,15 8,97
9,00 A
8,00 1 ' ’
7,00 A l ’
Average Average Average Average
4Q 2010 1Q 2011 1Q2010 1Q 2011
6,00 T T T T T T
5 g g Z g 2 2 2 s = USD/SEK
» W 1Q 2011 roku kurs EUR/SEK spadt 0 4,2% w poréwnaniu do 4Q 2010 (4,9) (10,3)
roku i 0 11,3% w poréwnaniu do 1Q 2011 roku. Wptyneto to w znaczacym I 719\>
stopniu na spadek przychodéw wyrazonych w SEK i zrealizowanych w 6,78 6,45 : 6,45

fabrykach w Szwecji (AP Munkedals i AP Grycksbo).

» W tym samym okresie kurs USD/SEK spadt 0 4,9% w poréwnaniu do 4Q
2010 roku i 0 10,3% w poréwnaniu do 1Q 2010 roku. Zmiana ta korzystnie
wptywata na koszty realizowane w USD przez AP Munkedals i AP

Grycksbo, w szczegdlnosci koszty celulozy. Average  Average Average  Average
4Q2010 1Q2011 1Q2010 1Q2011




Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR vs. USD Zmiany kursu PLN vs. SEK
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Otoczenie rynkowe

Ceny celulozy

Ceny celulozy (USD /tong) » Na koniec pierwszego kwartatu 2011
1000 e 3 949 4 roku ceny celulozy osiagnety poziom
%00 NBSK 977 ’USD/tonQ oraz BHKP 849
USD/tone. Srednia cena NBSK w 1Q
800 A 2011 byta o 12,8% wyzsza niz w
analogicznym  okresie  poprzedniego
700 roku, natomiast BHKP o ponad 13%
wyzsza. Srednia cena celulozy w 1Q
600 1 2011 roku byta w poréwnaniu do 4Q
2010 roku dla BHKP o 1,9% nizsza i
500 1 niemal identyczna dla NBSK.
400 , . . . . . ; . - » Grupa AP zuzywa w procesie produkcji
§ g g g § g é g g g celuloze w nastepujacej strukturze:
& D D s D s s D s D BHKP 57%, NBSK 19% oraz pozostate
NBSK PIX USD e BHKP PIX USD 24%.
NBSK (USD /tone) BHKP (USD /tone)
(0) +12,8 o
Y -, +13,1
957 955 /:55 \’ —
847 865 848 848

750

4Q 2010 1Q2011 1Q 2010 1Q 2011 4Q 2010 1Q 2011 1Q2010 1Q 2011
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Wyniki finansowe

Wykorzystanie zdolnoSci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

120% - Wykorzystanie zdolnosci produkeyjnych dia wszystkich fabryk » W 1Q 2011 wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych obliczone

dla wszystkich fabryk Grupy wyniosto 95% i byto niemal
rowne Sredniemu wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych w
100% 1 8%  9r%  B% g7y 95% okresie od poczatku 2009.

94% 92% —— 94% 93%
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102009 2Q2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 1Q2011

Wolumen sprzedazy ogétem i LFL (tys. ton)

250 5,7% 19,9% » W 1Q 2011 roku Grupa AP zanotowata wzrost wolumenu
1 o6 /1'99 /'1 % sprzedazy w poréwnaniu do roku 1Q 2010 roku na poziomie
200 - % zblizonym do 20%. Wolumen sprzedazy w 1Q 2010 wynidst

188
199 tys. ton i byt wyzszy od wyniku osiggnietego w 4Q 2010
0 5,7%.

150 -~

100 - » W tym samym okresie nastgpit rowniez wzrost wolumenu
sprzedazy LFL (wytaczajac AP Grycksbo), ktory wyniost 6,6%

w poréwnaniu do 4Q 2010 roku oraz 1,3% w pordéwnaniu do

1Q 2010 roku. n

1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 1Q 2011 1Q2010 1Q2011 ARCTIC PAPER
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Wyniki finansowe
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogétem i LFL (tys. PLN)

. 6,1% . ,
800 - 32:4% » Przychody ze sprzedazy Grupy AP w 1Q 2011 roku wyniosty
627 - 635 /5'35 635 min PLN, co stanowi wzrost 0 6,1% w poréwnaniu do 4Q
600 | 583 2010 roku oraz 32,4% w poréwnaniu do 1Q 2010 roku.
479 479

» Sprzedaz LFL wyniosta w 1Q 2011 472 min PLN i byta o
11,7% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku
oraz 0 7,3% wyzsza niz w 4Q 2010 roku.

1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 1Q 2011 1Q2010 1Q2011

Przychody ze sprzedazy na tone papieru (tys. PLN)

400 1 » Przychody na tone sprzedanego papieru wyrazone w PLN
wyniosty w 1Q 2011 roku 3,19 tys. PLN, co stanowi wzrost o
0,4% w porownaniu do wyniku osiggnietego w 4Q 2010 roku
320 318 319 oraz wzrost 0 10,4% w poréwnaniu do 1Q 2010. Wynik ten
3,00 . zostat osiggnietym przy niewielkim negatywnym wptywie pary
EUR/PLN ($redni kurs 1Q 2011 vs. 4Q 2010 -0,5%) oraz przy
zdecydowanie negatywnym wptywie pary EUR/SEK ($redni
kurs 1Q 2011 vs. 4Q 2010 -4,2%).

3,00 A 2,89

2,00

1Q2010 2Q2010 3Q.2010 4Q 2010 1Q 2011
H
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Wyniki finansowe

Gtowne linie rachunku zyskow i strat

1Q 2011 vs. 1Q 2011 vs.
4Q 2010 1Q 2010

Change % Change %

Przychody ze sprzedazy 634 632 598 302 479 360 6,1% 32,4%

Zysk ze sprzedazy 83 620 34 383 82413 143,2% 1,5%
% sprzedazy 13,2% 57% 17,2% 7 p.p. -4 p.p.

EBITDA 30 498 87 073 32373 -65,0% -5,8%
% sprzedazy 4,8% 14,6% 6,8% -10 p.p. -2 p.p.

EBIT -1163 25 876 12724 -104,5% -109,1%
% sprzedazy -0,2% 4,3% 2,7% -5 p.p. -3 p.p.

Zysk | strata netto -8 465 34 990 670 -124,2% (13) x
% sprzedazy -1,3% 5,8% 0,1% -7 p.p. -1 p.p.

Zysk na 1 akcje [PLN] 0,15 0,64 0,01 n.a, n.a,

Znaczaco wyzsze przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego oraz czwartego kwartatu poprzedniego roku.

Zysk ze sprzedazy w kwartale na poziomie porownywalnym z zyskiem wypracowanym w 1Q2010 roku oraz ponad dwukrotnie wiekszy niz wykazany
w 4Q 2010 roku. Marza zysku na sprzedazy wyraznie nizsza niz ta osiggnieta w 1Q 2010 roku.

Marza EBITDA uzyskana w kwartale na poziomie 4,8% w poréwnaniu 6,8% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Ujemny wynik operacyjny oraz strata netto w kwartale, czesciowo spowodowane wyzszg amortyzacjg wynikajacg z wyceny nabytych aktywow
Grycksbo, potwierdzong ostatecznym rozliczeniem ceny nabycia fabryki dokonanym w 4Q 2010 roku (-7,2 min PLN).

ARCTIC PAPER




unken o l-pri ber ic g-print munken pamo
n I- e g-print munken pamo
n l- r ic g-print munken pamo
n paigo |- agber ic g-print munken pamo
nk I-p er g-print munken pamo
int munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo
int munken pamo |-print amber ic g-print munken pamo

amber arctic
amber arctic

arctic

int munken pamo l-print amber ic g-print munken pamo
ic g-print munken pamo

I- e g-print munken pamo
I- r
I- er
I- er g-print munken pamo

ic g-print munken pamo
amhbher arctic a-nrint munken nama l-nrint amher aretic a-nrint munken nama

Podsumowanie

ST T NS WA W W

amber arctic
amber arctic
amb )
am
amb

T SRS e R N S e T i
int munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo

int munken pamo |-print amber ic g-print munken pamo
tic
am g-print munken pamo

I-pad e g-print munken pamo
I- e
|-
I- e
ambe ctic g-print munken o |l-prin be g-print munken pamo

ic g-print munken pamo
amber arctic lint munken pamo |-print amber arctic g-print munken pamo
amber arctic

r
rar

ic g-print munken pamo
int munken pamo l-orint amber 23Ric a-orint munken namo



Podsumowanie pierwszego kwartatu 2011 roku

» Poréwnywalne warunki rynkowe jak w czwartym kwartale 2010 roku, przy nieznacznym spadku cen papieru
| niewielkim wzroscie cen celulozy.

» Niemal petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych Grupy oraz wzrost wolumenu sprzedazy LFL
odnotowany w 1Q 2011 w poréwnaniu do 1Q 2010 (+1,3%) oraz 4Q 2010 (+6,6%).

» Nieznacznie wyzszy przychod na tone sprzedazy wyrazony w PLN w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
oraz wyrazny wzrost przychodow ze sprzedazy LFL w 1Q 2011 w pordéwnaniu do 1Q 2010 (+11,7%), jak i
4Q 2010 (+7,3%).

» Ujemny wynik operacyjny i strata netto uzyskane w 1Q 2011 roku, czesSciowo spowodowane przez
dodatkowg amortyzacje nadwyzki wartosci rynkowej aktywow przejetej w 2010 roku fabryki Grycksbo, a ich
wartoscig ksiegowg na moment przejecia.

» Program poprawy zyskownosci uruchomiony w Arctic Paper Munkedals i Arctic Paper Grycksbo.
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