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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Ninigjsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdw i klientéw Arctic
Paper S.A. oraz analitykow rynku i w Zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegolnosci dotyczacych papierdw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogoinie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych Zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwo$ci ani
zupetnosci, z wytaczeniem informaciji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacii nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujacych spotki, ktorych akcje sg notowane na rynku
regulowanym, w szczegdlno$ci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do
publicznej wiadomosci przez Arctic Paper S.A. w ramach raportow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednocze$nie podstawy do przekazywania ich
w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkdw informacyjnych jako spotki publicznej.

W Zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych si¢ w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajace w imieniu Arctic Paper S.A. nie ponosza pod
zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstac w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomo$ci aktualizaciji i zmian informagciji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wplyw na te strategie lub zamiary Arctic Paper
S.A., chyba ze obowiazek taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacii, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego zrédta,
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu 0 dane pochodzace od o0sdb trzecich, ktore zostaly wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg,
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktdrym Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt,
ze informacje rynkowe, o ktoérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osob trzecich ze
wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewno$ci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i
opinie sg najwlasciwszg podstawag do wyciagania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrodet nie beda rozni¢ sie w istotny
spos6b od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacii.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédiem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego. Niniejszgq Prezentacje, nalezy czyta¢ tacznie ze Skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2010 oraz

Skonsolidowanym raportem za | pdtrocze 2011 roku i Il kwartat 2011 roku.
£
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Otoczenie rynkowe

Poziom dostaw papierow wysokogatunkowych w Europie

3Q 2011 vs 2Q 2011

Dostawy papieru w Europie (tys. ton) 25
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» Dostawy papieréw wysokogatunkowych na rynku europejskim w 3Q 2011 roku byty nizsze w pordwnaniu do 2Q 2011 roku o okoto -2,5%, natomiast w
poréwnaniu do 3Q 2010 o okoto -4,9%. W analizowanym okresie dostawy w segmencie bezdrzewnych papierdw niepowlekanych (UWF) byty nizsze
odpowiednio o -8,2% oraz -5,6%, natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) byty odpowiednio wyzsze o +4,1% i nizsze o
-4,1%.

» Dostawy papieréw wysokogatunkowych po trzech kwartatach byty o -4,7% nizsze niz w analogicznym okresie 2010 roku. W segmencie bezdrzewnych
papierdw niepowlekanych (UWF) dostawy byty nizsze o -4,1%, natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) 0 -5,4%.

»  Wolumen sprzedazy w 3Q 2011 byt 0 +6,1% wyzszy niz w 2Q 2011 roku oraz o -1,4% nizszy niz w analogicznym okresie 2010 roku. @
ARCTIC PAPER




Otoczenie rynkowe

Ceny papierow wysokogatunkowych

» W 3Q

2011 roku  ceny  papierdw
wysokogatunkowych w Europie w wyniku presji
stabngcego popytu zanotowaty widoczny spadek
w porownaniu do cen z konca drugiego kwartatu
br. Spadek $rednich cen wyniost dla papierdw
UWF -1,8%, natomiast dla CWF -2,6%.

Srednie ceny dla papierow UWF na koniec
kwartatu znajdowaty sie na poziomie zblizonym do
poziomu z konca 2010 roku, natomiast dla
papierdw CWF na poziomie nizszym o ok. -4,2%.

Srednie fakturowane przez Arctic Paper ceny w
EUR w segmencie UWF zmieniaty sie w okresie
od grudnia 2010 roku do wrzesnia 2011 roku w
przedziale od -3% do +1%, natomiast w
segmencie CWF w przedziale od -6% do -1%. W
okresie od czerwca do wrzesnia 2011 roku byto to
dla UWF odpowiednio od -2,5 do +0,3%,
natomiast dla CWF od -2,5% do -0,2%.
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Zrédfo: Arrctic Paper na podstawie danych RIS,

Ceny papierow graficznych w EUR - rynek niemiecki

Zmiany cen papierdw wysokogatunkowych dla
rynku niemieckiego, ktére ilustrujg tendencje
widoczne na kluczowych rynkach i segmentach, w
ktérych obecna jest Grupa Arctic Paper.

e | JWF 80g Offset Sheets DE
CWF 90g Sheets DE

12.2008 03.2009 06.2009 09.2009 12.2009 03.2010 06.2010  09.2010  12.2010 03.2011  06.2011  09.2011

e |JWF 80g Offset Reels DE
e CWF 90g Reels DE

Zmiany cen papieréw graficznych w EUR i GBP - wybrane kraje Europy Zachodniej

09.2011 vs. 06.2011

Cena Srednia Cena

minimalna cena  maksymalna

UWF -1,1% -1,8% -2,4%
CWF -2,3% -2,6% -2,8%

09.2011 vs. 12.2010

Cena Srednia Cena
minimalna cena  maksymalna
1,1% -0,1% -1,2%
-3,8% -4,2% 4,7%

Zrodio: Arctic Paper na podstawie danych RISI.




Otoczenie rynkowe

Ceny celulozy

Ceny celulozy (USD /tong)
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Na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku
ceny celulozy osiggnety poziom NBSK
958 USD/tone oraz BHKP 789
USDi/tone. Srednia cena NBSK w 3Q
2011 roku byta o 1,7% wyzsza niz w
analogicznym  okresie  poprzedniego
roku, natomiast BHKP o -7,3% nizsza.
Srednia cena celulozy w 3Q 2011 roku
byta w poréwnaniu do 2Q 2011 roku dla
NBSK 0 -1,5% nizsza i dla BHKP o
-5,3% nizsza.

Sredni koszt celulozy na tone obliczony
dla Grupy Arctic Paper wyrazony w PLN
w 3Q 2011 roku spadt w poréwnaniu do
3Q 2010 roku o -11,3%, natomiast
zanotowat wzrost 0 4,7% w poréwnaniu
z 2Q 2011 roku. Gtowng przyczyng tego
wzrostu byto umocnienie USD w
stosunku do PLN i SEK.

Udziat kosztow celulozy w koszcie
wltasnym sprzedazy po 9 miesigcach
biezacego roku wynidst nieco ponad
50% w poréwnaniu do ok. 54% w
analogicznym okresie 2010 roku.

Grupa Arctic Paper zuzywa w procesie
produkcji  celuloze w  nastepujacej
strukturze: BHKP 58%, NBSK 20% oraz
pozostate 22%.




Otoczenie rynkowe

Kursy walut
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W 3Q 2011 roku $redni kurs EUR/PLN wynidst 4,15 i byt 0 +4,8% wyzszy
nizw 2Q 2011 roku i 0 +3,6% niz w 3Q 2010 roku.

W 3Q 2011 roku $redni kurs USD/PLN wynidst 2,94 i byt 0 +6,9% wyzszy
nizw 2Q 2011 roku i 0 -5,3% nizszy w 3Q 2010 roku.

Stabngcy PLN w stosunku do EUR wptywat w 3Q pozytywnie na poziom
przychodéw ze sprzedazy realizowanych w Arctic Paper Kostrzyn, jednak
zmiany kursu USD/PLN spowodowaty wzrost ceny ptaconej w PLN za tone
celulozy.

EUR/PLN
+4,8 +3,6
/' /’
3.96 415 4,01 415
Average Average Average Average
2Q 2011 3Q 2011 3Q2010  3Q2011
USD/PLN
+6,9 (9,3)
/ \
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Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR i USD vs. SEK EUR/SEK
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» W 3Q 2011 roku Sredni kurs EUR/SEK wzrést 0 +1,5% w poréwnaniu do 2Q
, ; ) . . +3,4 (11,0)
2011 roku i spadt o -2,5% w poroéwnaniu do 3Q 2010 rokul. Por.mmo 1 T
pozytywnej zmiany w poréwnaniu do 2Q 2011 roku, nadal kurs jest nizszy 6.26 6.47 7,21 6.47

niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wptywa to zdecydowanie
negatywnie na poziom przychodéw fakturowanych w EUR w fabrykach w
Szwecji (AP Munkedals i AP Grycksbo).

» W tym samym okresie $redni kurs USD/SEK wzrést o +3,4% w poréwnaniu
do 2Q 2011 roku. Zmiana ta niekorzystnie wptywata na koszty ponoszone w

USD przez AP Munkedals i AP Grycksbo w poréwnaniu do 2Q, w Average  Average Average  Average
szczegoInosci koszty celulozy. 202011 3Q2011 3Q2010 3Q2011




Otoczenie rynkowe

Kursy walut
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Wyniki finansowe

Wykorzystanie zdolnoSci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Wykorzystanie zdoInosci produkcyjnych dla wszystkich fabryk
120% -
» W 3Q 2011 roku wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
110% A obliczone dla wszystkich fabryk Grupy wyniosto 95% i byto

- % orh 9% g7o, » 67% . 0 3,9 p.p. wyzsze niz w 2Q 2011 roku oraz zblizone do
- () (1)

QW - o W poziomu osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego
roku.
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Wolumen sprzedazy ogotem i LFL (tys. ton)
250 1 -1,4%
+6,1% _

195 196 e 199 193 19 193

200 - 182

» W 3Q 2011 roku Grupa AP zanotowata wzrost wolumenu
sprzedazy w porownaniu do roku 2Q 2011 roku na poziomie
+6,1%. Wolumen sprzedazy w 3Q 2011 wynidst 193 tys. ton i
byt nizszy od wyniku osiggnietego w 3Q 2010 roku o -1,4%.
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100 1
» W pierwszych dziewieciu miesigcach 2011 roku wolumen
sprzedazy wyniost 574 tys. ton i byt wyzszy od wolumenu
zrealizowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku o
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ARCTIC PAPER




Wyniki finansowe
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogétem i LFL (tys. PLN)

. +11,1% ﬂ' » Przychody ze sprzedazy Grupy Arctic Paper w 3Q 2011 roku

627 635 /7641 627 641 wyniosty 641,4 min PLN, co stanowi wzrost 0 2,3% w

600 583 % 517 poréwnaniu do 3Q 2010 roku oraz 11,1% w poréwnaniu do
479 2Q 2011 roku.

400 1 » Przychody narastajaco po 9 miesigcach 2011 roku wyniosty

1.853 min PLN i byly 0 9,7% wyzsze niz w analogicznym

200 - okresie ubiegtego roku.

1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 1Q2011 2Q2011 3Q 2011 3Q2010 3Q2011

Przychody ze sprzedazy na tone papieru (tys. PLN)

400 - » Przychody na tone sprzedanego papieru wyrazone w PLN
wyniosty w 3Q 2011 roku 3 320 PLN, co stanowi wzrost o
+4,7% w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w 2Q 2011

350 1 332 roku oraz wzrost 0 +3,7% w poréwnaniu do 3Q 2010. Wynik
20 318 31 37— ten zostat osiagnietym przy znaczaco pozytywnym wplywie
N e pary EUR/PLN ($redni kurs 3Q 2011 vs. 2Q 2011 +4,8%)

oraz przy umiarkowanie pozytywnym wptywie pary
EUR/SEK (Sredni kurs 3Q 2011 vs. 2Q 2011 +1,5%).
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Wyniki finansowe

Gtowne linie rachunku zyskow i strat

3Q 2011 vs. 3Q 2011 vs. YTD 3Q'2011 vs.
3Q 2Q 3Q 2Q 2011 3Q 2010 YTD 3Q YTD 3Q YTD 3Q'2010
tys. PLN 2011 2011 2010 Zmiana % VANENER 2011 2010 VANENER)

Przychody ze sprzedazy 641 415 577 487 627 122 11,1% 2,3% 1853534 1689429 9,7%

Zysk ze sprzedazy (bez amortyzacji 128 156 99 904 98 677 28 3% 29,9% 311680 261920 19,0%
% sprzedazy 20,0% 17,3% 15,7% 3 p.p. 4 p.p. 16,8% 15,5% 1 p.p.
Amortyzacja produkcyjna -30 256 -30 219 -21 396 0,1% 41,4% -60 475 -39 175 54,4%

Zysk ze sprzedazy 97 900 69 685 77 281 40,5% 26,7% 251205 222 745 12,8%
% sprzedazy 15,3% 12,1% 12,3% 3 p.p. 3 p.p. 13,6% 13,2% 0 p.p.

EBITDA 43003 16 548 25 405 159,9% 69,3% 90 049 59 221 52,1%
% sprzedazy 6,7% 2,9% 4,1% 4 p.p. 3 p.p. 4,9% 3,5% 1 p.p.

EBIT 10 640 -15190 1326 -170,0% 702,3% 5714 -8 196 -30,3%
% sprzedazy 1,7% -2,6% 0,2% 4 p.p. 1p.p. -0,3% -0,5% 0 p.p.

Zysk | strata netto 34 093 -41 647 -6 929 -181,9% -592,0% -16 020 6174 159,5%
% sprzedazy 5,3% -7,2% -1,1% 13 p.p. 6 p.p. -0,9% -0,4% -0 p.p.

Zysk na 1 akcje [PLN] 0,62 -0,75 -0,13 n.a. n.a. -0,29 -0,11 n.a.

Wysoki poziom przychoddw ze sprzedazy zwigzany przede wszystkim z pozytywnym wptywem kursow walut, w szczegdlnosci EUR/PLN.

Marza zysku ze sprzedazy w kwartale i narastajgco na poziomie wyzszym niz zanotowany w 2Q 2011 i 3Q 2010.

Marza EBITDA w 3Q 2011 wyniosta 6,7% w porownaniu do 2,9% w 2Q 2011 oraz 4,1% w 3Q 2010. W 2011 roku narastajaco marza EBITDA wyzsza 0 1,35 p.p.
Znaczaco lepszy wynik operacyjny w kwartale w poréwnaniu do 2Q 2011 oraz 3Q 2010. Narastajgco nadal strata na poziomie operacyjnym, jednak nizsza niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata ta czeSciowo wynika z wyzszej amortyzacji z przeszacowania do wartosci rynkowej aktywow Grycksbo w 2010
roku (wptyw na wynik 2011 roku: -7,3mIn PLN w 3Q i -21,5min PLN narastajaco)

» +34 min PLN zysku netto w 3Q 2011 roku w poréwnaniu do -41,7 min PLN straty w drugim kwartale br. Silnie dodatni wynik osiggniety dzieki znaczaco lepszemu
wynikowi operacyjnemu oraz dodatnim réznicom kursowym wynikajacym gtéwnie z wyceny pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej przez Arctic Paper S.A. spofce
zaleznej Arctic Paper Investment AB (wptyw na wynik 2011 roku —w 1Q 2011 +4,6 min PLN, w 2Q 2011 -8,8mIn PLN w 3Q 2011 +24,6 min PLN.

v v v Vv
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Podsumowanie trzeciego kwartatu 2011 roku

» Popyt na papiery wysokogatunkowe w Europie w 3Q 2011 roku nizszy niz w 2Q 2011 roku (-2,5%) oraz analogicznym
okresie poprzedniego roku (-4,9%). Poziom dostaw w biezagcym kwartale zblizony do poziomu dostaw w 3Q 2009 roku.

» Powrot do wysokiego poziomu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Wykorzystanie mocy w 3Q 2011 roku na poziomie
95% i narastajaco 94%.

» Wyrazny spadek rynkowych cen papieru w 3Q 2011 roku, w poréwnaniu do poziomu cen z konca 2Q 2011 oraz 4Q 2010,
szczegolnie w segmencie CWF.

» Wyrazny spadek cen celulozy w 3Q 2011 roku. W poréwnaniu do 2Q 2011 roku $rednia cena w kwartale dla NBSK spadta
0 -1,5%, natomiast BHKP 0 -5,3%.

» Pozytywny wptyw kursow walut (EUR/PLN oraz EUR/SEK) na poziom realizowanych przychodow ze sprzedazy oraz
negatywny wptyw par USD/PLN oraz USD/SEK na poziom kosztow celulozy wyrazonych w PLN. Silnie dodatni wptyw
zmiany trendu dla pary walutowej PLN/SEK i w konsekwencji dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe na wycenie
pozyczki wewnatrzgrupowe;.

» Dodatni wynik operacyjny i zysk netto uzyskane w 3Q 2011 roku. Odrobienie znaczacej czesci straty uzyskanej w
pierwszym pétroczu br.
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