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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie si¢ z ponizszg informacjg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i
klientéw Arctic Paper S.A. oraz analitykdw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw
warto$ciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakgcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub
rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakgji, w szczegdlnosci dotyczacych papieréw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spdtki wiarygodnych zrédet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowaé ich
prawdziwosci ani zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowe]. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej
weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlegaé zmianom. Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw
prawa obowigzujgcych spétki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegélnoéci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez
Arctic Paper S.A. w ramach raportéw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach
wypetniania przez Spdtke jej obowigzkdw informacyjnych jako spétki publiczne;.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajace w imieniu Arctic
Paper S.A. nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwiazku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposdb w zwigzku z
informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentaciji.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystagpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te
strategie lub zamiary Arctic Paper S.A., chyba ze obowiagzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawieraé informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od osdb trzecich, ktdére zostaty wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktorym Arctic
Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zostaé w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te maja do pewnego stopnia charakter subiektywny, z
wyjatkiem informacgji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od oséb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie sa oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na
rynkach, na ktérych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalnosé. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sa najwlasciwsza podstawg
do wyciggania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrédet nie beda rézni¢ sie w istotny sposdb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejsza Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych
Arctic Paper S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach
wykonywania obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejsza Prezentacje nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym i
jednostkowym raportem rocznym za rok 2013.
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Dostawy papierow wysokogatunkovwch

Tysigce ton

Miesieczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph.

»  Narastajaco do konca grudnia 2013 roku dostawy papierow wysokogatunkowych w

Europie osiagnety poziom 11.611 tysiecy ton. To oznacza spadek o 5,1% w poréwnaniu
do 2012 roku. Dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF)
spadlty o 4,0%, natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF)
spadek wynosit 6,3%.

» W Q4 2013 roku dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie byty wyzsze o 3,7%

niz w Q3 2013 roku oraz o ok. 0,1% wyzsze niz w Q4 2012 roku. Dostawy w segmencie
bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) byty wyzsze o 3,4%|w poréwnaniu do
Q3 2013 roku i wyzsze o 0,4% w poréwnaniu do Q4 2012 roku. Dla bezdrzewnych
papieréw powlekanych (CWF) byty odpowiednio wyzsze o 4,0% i nizsze 0 0,3%.
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Tysigce ton

Kwartalne oraz narastajaco w skali roku dostawy
papieréw wysokogatunkowych w Europie
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph.

Narastajagco  wzgledem poprzedniego  roku
spadek wolumenu wynidst 4,1%.

W Q4 2013 wolumen sprzedazy Arctic Paper byt
o 4,2% nizszy niz w analogicznym okresie roku
2012 (w Q3 2013 zamknieto w Arctic Paper
Mochenwangen jedng z maszyn o mocach
produkeyjnych 20,000 ton, co miato bezposredni
wplyw na wielkos¢ wolumenu).

Wolumen Arctic Paper zmniejszyl sie mniej niz

tonaz dostaw na rynku europejskim.
Arctic Paper S:A.



Ceny papierow wysokogatunkowych

»  Ceny papieréw wysokogatunkowych na koniec Q4 2013 byty
nizsze w poréwnaniu z koricem Q4 2012 roku dla papieréw
UWF i CWF.  Sredni
3,9% dla UWF a 2,4% dla CWF.

cen  wynidst

spadek

EUR/ ton

» Na koniec czwartego kwartatu 2013 $rednie ceny dla
papieréw UWF spadty o 1,7% a dla papieréw CWF spadty o
1,8% w poréwnaniu z koricem Q3 2013 roku.

Zmiany cen papieréw graficznych w EUR - wybrane kraje Europy Zachodniej

1213 vs.09 13 1213 vs. 1212

Ceny papieréw graficznych - rynek niemiecki
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UWF 80g Offset Reels DE CWF 90g Reels DE

e UWF 80g Offset Sheets DE CWF 90g Sheets DE

Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph

»  Pordwnujac grudzien 2013 do grudnia 2012, ceny
w segmencie UWF zmieniaty sie w przedziale od -
3,5% do -2,0%

($rednia cena

B Cena Srednia Cena N Cena Srednia Cena 2.8%), a w segmencie CWF w przedzia|e od
minimalna cena maksymalna minimalna cena maksymalna
-4,4%do -4,2% ($rednia cena -4,3%).
_ o _ o _ o, _ o, _ o, _ o ,
UWF 1.7% 1.7% 1.6% 3,4% 3,9% 4,3% »  Srednie fakturowane przez Arctic Paper ceny w EUR
CWF -1,7% -1,8% -1,9% -2,0% -2,4% -2,7% w segmencie UWF zmienialy sie od pazdziernika do
Zrédlo:Arctic Paper na podstawie danych EureGraph grUdnia 2013 roku w przedziale od -1 'OA) do +1 '1 %
‘ (Srednia cena 0,0%), podczas gdy w segmencie
CWF zmiany wyniosty od -2,0% do -0,1% (srednia
3 cena
-0,1%).
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Kursy walut

Zmiany kursu EUR/PLN
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Zmiany kursu EUR/SEK
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Ceny celulozy

Ceny celulozy wg indeksu FOEX PIX dla Europy

USD / ton
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s NBSK vs. BHKP e NBSK PIX USD e BHKP PIX USD Zrédho: Arctic Paper na odstawie danych FOEX.
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Na koniec grudnia 2013 roku cena celulozy
wyniosta 906 USD za tone dla NBSK oraz
770 USD za tone dla BHKP. Srednia cena
NBSK w Q4 2013 roku byta o 13,0% wyzsza
niz w Q4 2012 roku, cena BHKP wzrosta w
tym samym czasie o 0,8%. W Q4 2013 roku
$rednia cena w poréwnaniu do Q3 2013
roku dla NBSK byta o 3,8% wyzsza a dla
BHKP o 3,0% nizsza.

Sredni koszt celulozy na tone obliczony dla
Grupy Arctic Paper wyrazony w PLN w Q4
2013 roku byt nizszy o 4,2% w poréwnaniu
do Q3 2013 roku oraz o 3,3% wyzszy w
poréwnaniu do Q4 2012.

Struktura zuzycia celulozy

BHKP NBSK
64% N 17%
e
. \ 11%

8% |
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnygﬁ*x -wolumen sprzedaz

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni
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Wyniki operacyjne i finansowe za rok 2013
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» W Q4 2013 roku wykorzystanie zdolnosci

>

produkcyjnych  obliczone  dla  wszystkich
papierni Grupy wyniosto 93% i byto o 3,3 p.p.
wyzsze niz w Q3 2013 roku oraz o 1,2 p.p.
nizsze niz w analogicznym okresie roku 2012.
Srednie wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosto 93%.

W Q4 2013 roku wolumen produkcji obliczony
dla wszystkich papieni Grupy wyniost 189
tysiecy ton i byt 0 2,2% wyzszy niz w Q3 2013
roku i o 0,1% nizszy niz w analogicznym okresie
roku 2012.

W Q4 2013 roku Grupa AP zanotowata spadek
wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do Q3
2013 roku o 3,2% oraz o 4,2% w poréwnaniu z
Q4 2012, a narastajgco rok do roku o 4,1%.
Wolumen sprzedazy w Q4 2013 roku wyniost
182 tysigce ton.

W Q3 2013 zamknieto w Arctic Paper
Mochenwangen jedng z maszyn o mocach
produkeyjnych 20,000 ton, co miato
bezposredni wptyw na wielkos¢ wolumenu.

Arctic Paper S:A. ‘




Przychody ze sprzedazy papieru ogdtem
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Przychody ze sprzedazy papieru Grupy Arctic
Paper w Q4 2013 roku wyniosty 576 MPLN, co
stanowi spadek o 2,0% w poréwnaniu do Q3
2013 roku oraz spadek o 6,2% w poréwnaniu
do Q4 2012 roku. Narastajgco przychody za
2013 rok osiagnety 2,394 MPLN i byty nizsze w

poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 7,9%.

W Q4 2013 roku przychody na tone
sprzedanego papieru wyrazone w PLN
wyniosty 3,17 KPLN, co stanowi wzrost o
1.2% w poréwnaniu do wyniku osiggnigtego
w Q3 2013 roku oraz spadek o 2,1% w
poréwnaniu do Q4 2012 roku. Narastajgco
przychody na tone sprzedanego papieru
wyniosty 3,16 KPLN i byty o 4,0% nizsze niz w
2012 roku.

Arctic Paper S:A.



Kluczowe informacje finansowe

Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton) 76

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000'ton) 1

YTD Q4
2013

57

YTD Q4
2012
789

Zyskze sprzedazy 28

EBITDA

EBIT .

% sprzedazy

Zysk / strata netto

% sprzedazy

Przeptyw z dziatano$ci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa

Kapitat zaangazowany

Kapitat wlasny

Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]

118 033

1070 344
671532

.o1e0887 79

____________________________________________________________________________________ 218544 23549 72862 352162

% sprzedazy

392161

220

4,9
~152 153

87 337

202 710 103 884 118 033

1784458 2045599 1869263 1784458 2045599

1247 842 952555 1070 344

829 487 724 333 671532

L.293686 391041 392161

Kapitat wlasny / aktywa (%) 38 41 |

Zadtuzenie netto / kapitat wiasny (%)
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

e TS
5,38x

4 os3llINE 75,33

ALY
92 .61

Loredl 19

14857

1%
352 162

167054
83 057
202710

1247 842
829 487
293 686

e
0,83x
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|

W Q4 2013 wolumen sprzedazy nizszy
nizw Q3 2013 (-3,2%) oraz przychody
nizsze o0 6,3% (na co skfada sie spadek
przychodéw Rottneros o 12,6% oraz
spadek przychodéw segmentow
papieru 0 4,5% ).

Q4 2013 marza zysku na sprzedazy na
poziomie nizszym niz w Q3 2013 o 50,1
MPLN (w tym 36,3 MPLN utrata
wartosci aktywoéw w papierni APG).

Q4 2013 EBITDA nizsza 0 9,9 MPLN

w poréwnaniu do Q3 2013 oraz nizsza
0 12,5 MPLN w poréwnaniu do Q4
2012 (po wyfgczeniu jednorazowych
transakcji w Q4 2012 zwigzanych z
ujemng wartoscia firmy w Rottneros).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w Q4 2013.

Wydatki inwestycyjne pod kontrola.

Poziom gotéwki wyzszy o 14,1 MPLN w
poréwnaniu do Q3 2013.

Zadtuzenie netto na poziomie bardzo
podobnym do Q3 2013 (+0,3%)

Arctic Paper S/A.



Kluczowe informacje finansowe po wykluczeniu transakcn

jednorazowych

Q4
2013*

182

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)

Q4
2012*

190

(0K
2013

188

YTD Q4
2013*

757

YTD Q4
2012*

789

Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton) 76

Przychody 734 894

0

622 133

784 000

83

333

3 104 901

0

2631717

Zyskze sprzedazy 60
EBITDA

79910

102

293862

72 862

95

404 923
154
159 710

% sprzedazy 1,9

% sprzedazy

LoABeed 3

-1,6

Zysk / strata netto

-77 894

Przeptyw z dziatanosci operacyjnej 37
Wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 033 202 710 103 884 118 033 202 710

1784458 2045599 1869263 1784458 2045599
................................................................ 1070344 1247842 952555 1070344 1247842

Kapitat whasny 671532 829487 724333 671532 829487
392161 293686 391041 392161 293686

Aktywa

Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN] -0,27 0,29 -0,22

Kapitat wlasny / aktywa (%) 38 s 3g 38, 4
Zadltuzenie netto / kapitat w’fasny (%) 5835 545835
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy) 5,38x

* - skorygowane o transakcje jednorazowe zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros

oraz utratg wartosci aktywow w fabrykach.
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oraz Rottneros)

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego w Q4*
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros i
utrate warto$ci aktywéw w fabrykach
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros

Strona 14 Wynik operacyjny i finansowy za rok 2013

Wynik operacyjny (po wykluczeniu utrate

wartosci aktywdw w APG) wynidst w czwartym
kwartale 2013 6,0 MPLN, w poréwnaniu z -6,1
MPLN w analogicznym okresie 2012 roku (po
wytgczeniu jednorazowych transakgcji
zwigzanych z ujemng wartoscig firmy w
Rottneros i utratg wartosci aktywow w
fabrykach). Gtéwnym powodem wzrostu byt
nizszy koszt wifasny sprzedazy (+31,0 MPLN,
82% tego efektu pochodzito z nizszego
wolumenu sprzedazy), nizsze koszty sprzedazy,
koszty ogdlnego zarzadu i inne koszty. Razem
wywarty one pozytywny wptyw +52,0 MPLN.
Zostat on czesciowo zrébwnowazony przez efekt
wolumenu (-25,7 MPLN) oraz efekt zmian cen i
réznic kursowych (-13,5 MPLN).

W Q4 2013 EBITDA osiggneta poziom 28,0
MPLN, co stanowi wzrost o 7,6 MPLN w
poréwnaniu z Q3 2013, gtownie dzieki lepszej
sprzedazy asortymentu i nizszym kosztom
zmiennym niz w Q3 2013. W pordéwnaniu z Q4
2012 EBITDA byta wyzsza o 1,7 MPLN.

Arctic Paper S:A.



Skonsolidowany wynik operacyjny i EBIT

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego w Q4*
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemna wartoscia firmy w Rottneros i
utrate warto$ci aktywow w fabrykach
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros
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Wynik operacyjny (po wykluczeniu utrate
wartosci aktywdw w APG) wynidst w czwartym
kwartale 2013 -13,4 MPLN, w poréwnaniu z -6, 1
MPLN w analogicznym okresie 2012 roku (po
wytaczeniu jednorazowych  transakgji
zwigzanych z ujemng wartoscig firmy w
Rottneros i utratg wartosci aktywow w
fabrykach). Gtéwnym powodem takiego spadku
byt nizszy wolumen (-25,7 MPLN) oraz efekt cen
i roznic kursowych (-13,5 MPLN). Czesciowo
zostalo to zréwnowazone przez pozytywny
wplyw kosztu wilasnego sprzedazy +82%
(spowodowany gtéwnie nizszym wolumenem).
Koszty sprzedazy, ogdlnego zarzadu i inne
wywarty razem pozytywny wptyw +21,0 MPLN.
Wptyw Rottneros na wynik operacyjny w
analizowanym okresie byt negatywny i wyniost -

19,4 MPLN.
W Q4 2013 skonsolidowana EBITDA Grupy

Arctic Paper osiggnefa poziom 13,6 MPLN, co
stanowi spadek w poréwnaniu z Q3 2013, z
powodu ujemnej EBITDA Rottneros: -13,9
MPLN. W poréwnaniu z Q4 2012 EBITDA byta
nizsza o 12,2 MPLN.

Arctic Paper S:A.




Podsumowanie roku
2013




Rok 2013 w skrdécie

Otoczenie rynkowe

»  Zauwazalna zmiana popytu na papiery wysokogatunkowe w Europie w Q4 2013 (+3,7% w poréwnaniu do Q3 2013 oraz +0,1% w poréwnaniu do Q4 2012)
po stabych Q2 i Q3 2013.

» W dalszym ciggu spadek cen na rynku papieréw w czwartym kwartale 2013 dla UWF (-1,7% w poréwnaniu korica Q4 z koricem Q3 2013) i CWF (-1,8% w
poréwnaniu korica Q4 z koricem Q3 2013).

»  Korzystniejszy kurs SEK w drugiej potowie 2013 w poréwnaniu z pierwsza potowa.

» W pierwszym pdtroczu 2013 wzrost cen celulozy BHKP i NBSK. Zmiana tendencji dla BHKP w Q3 2013 i ostatecznie spadek o -5,7% w Q3 2013 i 0 -6,2% w
Q4 2013 w poréwnaniu do najwyzszych cen z Q2 2013. NBSK osiggnefa na koniec 2013 najwyzszg cene w caty roku, notujgc wzrost o 12,0% w poréwnaniu
do konca 2012.

»  Nieznaczna poprawa trendéw rynkowych, takich jak ceny celulozy i kursy wymiany walut, ktére w ciggu roku odnotowaty zmiany korzystne z punktu widzenia

Spotki.

Grupa Arctic Paper
»  Wygenerowane przychody PLN 3.100 MPLN, co oznacza wzrost o 18% rok do roku, dzieki konsolidacji Grupy Rottneros od 2013.

»  Przychody ze sprzedazy papieru Arctic Paper wyniosty 2.400 MPLN, co oznacza spadek o 7,9% w poréwnaniu do 2012. Spadek spowodowany byt
zmniejszeniem wolumenu sprzedazy (wsréd innych przyczyn zwigzanych z zamknieciem jednej z maszyn w Arctic Paper Mochenwangen, o mocach
produkcyjnych 20.000 ton rocznie), niekorzystnymi zmianami kurséw walut oraz nieznacznie nizszymi cenami.

»  Dokonano odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow niefinansowych w Arctic Paper Grycksbo w wysokosci 102,98 MPLN, z czego wigkszos¢ w Q2
2013 w wysokosci 66,6 MPLN i 36,3 MPLN w Q4 2013. Miato to wptyw zaréwno na wynik operacyjny, jak i strate netto.

»  Wykorzystanie mocy produkcyjnych wcigz na wysokim poziomie 93%.

» W dziatalnosci na rynku papierniczym, Arctic Paper wypracowata w 4Q 2013 wynik EBITDA 27,5 MPLN (w poréwnaniu do 26,01MPLN w 4Q 2012 i 19,9
MPLN w 3Q 2013). ‘
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