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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestordow, bankdw i
klientéw Arctic Paper S.A. oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw
wartoéciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartoéciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub
rekomendacjag do zawierania jakichkolwiek transakgji, w szczegdInosci dotyczacych papierdw wartoéciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spdtki wiarygodnych zrédet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowac ich
prawdziwoéci ani zupetnosci, z wytagczeniem informacji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej
weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlegaé zmianom. Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw
prawa obowigzujgcych spoftki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz NASDAQ OMX w Sztokholmie. Informacje w niej zawarte zostaly przekazane do publicznej wiadomosci przez Arctic Paper
S.A. w ramach raportéw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania
przez Spotke jej obowigzkdw informacyjnych jako spétki publiczne;.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawaé informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu Arctic
Paper S.A. nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposéb w zwigzku z
informacjami stanowigcymi czesé niniejszej Prezentagji.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejsze;j
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystapienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznoséci, ktére beda miaty wptyw na te
strategie lub zamiary Arctic Paper S.A., chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawieraé informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrodha, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od oséb trzecich, ktére zostaty wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktdrym Arctic
Paper S.A. prowadzi dziatalno$é. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zostaé w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osdb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlaja sytuacje w branzy oraz na
rynkach, na ktérych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwszg podstawa
do wyciggania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrédet nie beda réznié sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentagji.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikow finansowych
Arctic Paper S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach

wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego. Niniejszg Prezentacje, nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym
raportem rocznym za rok 2012 oraz skonsolidowanym raportem za pierwszy kwartat 2013 roku.
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Zmiany w wyniku
skonsolidowanym za
2012 rok
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Gtéwne zmiany w wyniku skonsolidowanym za 2012 rok

YTD YTD Negatywny wplyw odpiséw
(tysigce PLN) 2012* 2012** aktualizujgcych na marze zysku ze
: . sprzedazy— odpisy w kwocie 248 MPLN
Wolumen sprzedazy (000" ton) 789 789 (AP Grycksbo 209 MPLN oraz AP
Przychody 2600700 2600700 Mochenwangen 39 MPLN).
Zysk ze sprzedazy 405770 154 237
% sprzedazy 15,6 59 \ Marza zysku ze sprzedazy na poziomie
EBITDA 155 267 351 864 5,9% w poréwnaniu z 15,6% z
% sprzedaty 60 135 wyfgczeniem odpiséw aktualizujgcych.
EBIT 31020 -20 296
Odpisy aktualizujace ) o
% sprzedazy 1,2 -0,8 EBITDA zawierajaca pozytywny wplyw
papiernia Grycksbo Zysk / strata netto 17 135 23412 rozliczenia transakcji zakupu Rottneros
% . 07 09 w kwocie 204 MPLN oraz negatywny
o Sprzedazy ' ' wplyw odpiséw aktualizujgcych w
kwocie 248 MPLN .
Rozliczenie transakcji zakupu Przeptyw z dziatanosci operacyjnej 172918 165 675
Rottneros — ujemna wartos¢ YVydatki inwestycyjne 8305/ 83057 \_{ Reklasyfikacja przeptywéw pienigznych.
firmy Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 202710 202710
Odoi ctualizy Aktywa 2396230 2043409 _ o
pisy aktualizujgce Kapital zaangazowany 1179010 122599 Znac;zqce zmiany w b||an§|e g’rgwme w
apiernia _ ~16 468 230 131 wyniku ostatecznego rozliczenia
Pap Kapitat wiasny transakcji nabycia Rottneros oraz
Mochenwangen Zadluzenie netto 293 686 293 686 rozpoznania odpiséw aktualizujacych.
Zysk na 1 akcje [PLN] 0,31 0,42
Kapitat whasny / aktywa (%) 31 41
Zadltuzenie netto / kapitat wlasny (%) 39 35
Zadluzenie netto / EBITDA (razy) 1,89x 0,83x

* - Rachunek zyskow | strat zgodnie z Raportem za Q4 2012 roku.
** _Rachunek zyskéw i strat zgodnie z Rocznym raportem za rok 2012.
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Kalkulacja ujemnej wartosci firmy

PLN
472m

PLN
204m

dla APSA
PLN
78m

dla RROS

Minority
PLN
126m

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ . Udziat Cena zakupu Ujemna
kapitatéw wtasnych Rottneros oparta nie»wntrolujqcy wartos¢ firmy
Rottneros na zatozeniach AP |
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Raport Q4 2012 i raport roczny - wyjasnienie

PLN PLN
+204m -170m

z czego

Akcjonariusze
APSA
PLN
-103m

Akcjonariusze

Rottneros
PLN PLN
-31Tm +126m
PLN PLN PLN

_ B

Arctic Paper Catkowita ujemna Grycksbo Mochenwangen Pozostate Arctic Paper
Wynik netto 2012 wartos¢ firmy impairment | impairment korekty Wynik netto 2012
(Raport Q4) (netto po (netto po (raport roczny)

opodatkowaniu)  opodatkowaniu)
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Otoczenie rynkowe




Tysigce ton
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Poziom dostaw papieréw wysokogatunkowych

Miesieczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie

1200

1115 1088

950

700

581
sag %7 o 545 566

450

347
200 r T T T T T 1
O . VR S
& & & & J SN SN N N R
@==Qum== Fine papers e==Om=== Uncoated woodfree Coated woodfree

Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph

W marcu 2013 roku dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie osiggnety
poziom 1.013 tysiecy ton. To oznacza spadek o 9,1% w poréwnaniu do marca 2012
roku. Dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) spadly o
8,5% natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) spadek
wynosit odpowiednio 9,8%.

W Q1 2013 roku dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie byty wyzsze o 4,9%
niz w Q4 2012 roku oraz o 6,1% nizsze niz w Q1 2012 roku. Dostawy w segmencie
bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) bylty wyzsze o 8,1% w poréwnaniu do
Q4 2012 roku i nizsze o 5,0% w poréwnaniu do Q1 2012 roku. Dla bezdrzewnych
papieréw powlekanych (CWF) byty odpowiednio wyzsze o 1,5% i nizsze 7,4%.
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Tysigce ton

Kwartalne dostawy
papieréow wysokogatunkowych w Europie
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Zrédfo: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph.

W Q1 2013 wolumen sprzedazy Arctic Paper byt
0 7,7% wyzszy niz w Q4 2012 roku oraz o 0,4%
wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2012. W
drugiej pofowie kwartatu odnotowany zostat
spadek otrzymanych zamdwien.
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Ceny papieréw wysokogatunkowych

»  Na koniec marca 2013 $rednie ceny dla papieru UWF spadty
0 -0,2% a dla papieru CWF ceny pozostaly na takim samym
poziomie jak na koniec Q4 2012 roku.

»  Ceny papieréw wysokogatunkowych na koniec Q1 2013 byty

nizsze w poréwnaniu z koricem Q1 2012 roku. Sredni spadek
cen wynidst -0,8% dla UWF oraz -1,2% dla CWF.

Ceny papieréw graficznych w EUR - rynek niemiecki
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Zmiany cen papieréw graficznych w EUR i GBP - wybrane kraje Europy Zachodniej

0313 vs. 1212

Cena Srednia

minimalna cena

UWF -0,3% -0,2%
CWEF -0,1% 0,0%
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Cena
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03 13vs.0312
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Zrodfor Arctic Paper na podstawie danych RISI

|
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Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych RISI.

Srednie fakturowane przez Arctic Paper ceny
w EUR w segmencie UWF zmienialy sie od
stycznia do marca 2013 roku w przedziale od -
1.1% do +0.6%, podczas gdy w segmencie
CWEF zmiany wyniosty od -2.3% do +0.8%.
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Ceny celulozy

USD / tona

Pulp PIX Index Europe

1100
1023

900

700
652
300
200
100
0
Q RS O Q NS NZ N
o ¥ o5 o o5 o2 o
+4,1 -1,2 +3,0 +12,6
—p —_— —
290 822 832 822 764 787 . 99/'787
i
Average Average Average Average Average  Average Average  Average
Q412 Q113 Q112 Q113 Q412 13 Q112 .~ Q113
s NBSK vs. BHKP e NBSK PIX USD e BHKP PIX USD \ Zrédho: Arctic Paper na odstawie danych FOEX.
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Na koniec Q1 2013 roku cena celulozy
wyniosta 837 USD za tone dla NBSK oraz
800 USD za tone dla BHKP. Srednia cena
NBSK w Q1 2013 roku byta o 1,2% nizsza
niz w Q1 2012 roku, cena BHKP wzrosta w
tym samym czasie o 12,6%. W Q1 2013
roku $rednia cena w poréwnaniu do Q4
2012 roku dla NBSK byta o 4,1% wyzsza a
dla BHKP o 3,0% wyzsza.

Sredni koszt celulozy na tone obliczony dla
Grupy Arctic Paper wyrazony w PLN w Q1
2013 roku byt wyzszy o 2,0% w poréwnaniu
do Q4 2012 roku oraz o 3,5% w
poréwnaniu do Q1 2012.

Struktura zuzycia celulozy

BHKP NBSK
63% 17%
~
N
11%

CTMP .
8% I
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Kursy walut

Zmiany kursu EUR/PLN
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Zmiany kursu EUR/SEK
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Wyniki operacyjne i
finansowe




Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkeyjnych dla wszystkich fabryk
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% wykorzystania zdolnosci produkcyjnych

»

W Q1 2013 roku wykorzystanie zdolnosci
produkeyjnych obliczone dla wszystkich fabryk
Grupy wyniosto 98% i byto 0 4,7 p.p. wyzsze niz
w Q4 2012 roku oraz 1,5% niz w analogicznym
okresie roku 2012. Srednie wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych w okresie ostatnich 12
miesiecy wyniosto okoto 97%.

W Q1 2013 roku wolumen produkcji obliczony
dla wszystkich papierni Grupy wyniést 199
tysiecy ton i byt o 4,0 p.p. wyzszy niz w Q4
2012 roku i o 1,3% niz w analogicznym okresie
roku 2012.

W Q1 2013 roku Grupa AP zanotowata wzrost
wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do Q4
2012 roku o okoto 7,7% oraz wzrost w
poréwnaniu do Q1 2012 roku o 0,4%.
Wolumen sprzedazy w Q1 2013 roku wyniost
204 tysiecy ton.
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

tysigce PLN

tysigce PLN
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Przychody ze sprzedazy papieru ogétem
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Przychody ze sprzedazy papieru Grupy Arctic
Paper w Q1 2013 roku wyniosty 657 MPLN, co
stanowi wzrost o 7,0% w poréwnaniu do Q4
2012 roku oraz spadek o 3,4% w poréwnaniu
do Q1 2012 roku.

W Q1 2013

sprzedanego papieru

roku przychody na tone
wyrazone w PLN
wyniosty 3,217 PLN, co stanowi spadek o
0,7% w poréwnaniu do wyniku osiggnietego
w Q4 2012 roku oraz spadek o 3,9% w

poréwnaniu do Q1 2012 roku.
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Kluczowe skonsolidowane informacje finansowe

Q1 Q1 Q4 Q1 2013 wolumen sprzedazy wyzszy
(tysigce PLN) 2013 2012 2012* nizw Q4 2012 (+7,3%) oraz przychody
- : : wyzsze 0 +32,4% (na co sktada sie
Wolumen sprzedazy papieru (000' ton) 204 203 190 / przychéd Rottneros +28,1% oraz
Wolumen sprzedazy celulozy (000' ton) 86 0 0 wzrost przychodéw +4,3% ).
Przychody 814 405 680 420 615 106
Zysk ze sprzedazy 89 421 114553  -167 858 \ Q1 2013 marza zysku na sprzedazy na
% sprzedazy 11,0 16,8 -27,3 poziomie nizszym w poréwnaniu do Q1
EBITDA 32368 53734 212050 2012(5.9pp).
% sprzedazy 40 7,9 34,5
LI 312 2331 -68054 Q1 2013 EBITDA nizsza 0 21,4 MPLN (-
% sprzedazy 0,0 34 -11.1 39,8%) w poréwnaniu z Q1 2012 oraz
Zysk / strata netto -6 080 9611 2 507 wyzsza o +18 MPLN (+28,6%) w
% sprzedazy 07 14 04 poréwnaniu z Q4 2012 EBITDA
- : : skorygowang o ujemna warto$¢ firmy
wygenerowang na rozliczeniu transakgji
Przeptyw z dziatano$ci operacyjnej -75 053 21564 95 555 zakupu Rottneros oraz o odpisy z tyt.
Wydatki inwestycyjne 19 325 15710 28 873 trwatej utraty wartosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 138 048 155 350 202 710 . .
Negatywne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w Q1 2013.
Aktywa 2 057 547 1830513 2 045 599 Wydatkl inwestycyjne pOd S'CISJ{Q
Kapitat zaangazowany 1307080 1155602 1228186 kontrolg.
Kapitat wiasny 845767 659 953 829 654 Stabilny poziom gotéwki.
Zadhuzenie netto 374 877 310 680 293 686
. Wzrost zadtuzenia netto w poréwnaniu
Zyskna 1 akcje [PLN] 0,09 Wl > 2 Q12012 0 +64,2 MPLN (z czego 16
Kapitat wlasny / aktywa (%) 4 36 41 MPLN stanowi zadtuzenie netto
Zadluzenie netto / kapitat wlasny (%) 44 47 35 Rottneros)
Zadluzenie netto / EBITDA (razy) 1,21x 1,8‘5X 0,85x
|

* - Rachunek zyskéw i strat zgodnie z Raportem za Q12013

Strona # 16 Wyniki operacyjne i finansowe Arctic Paper S.A.



Wynik operacyjny i EBITDA
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zakupu Rottneros oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow niefinansowych
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Wynik operacyjny w Q1 2013 roku wynidst 0,3
MPLN podczas gdy wynik operacyjny za Qf
2012 roku wynidést 23,3 MPLN. Gtéwna
przyczyng spadku byt efekt zmiany cen oraz
(-42,2 MPLN).
sprzedazy, administracyjne oraz pozostate daty
negatywny wptyw w wysokosci -6,1 MPLN.
Wplyw Rottneros na wynik operacyjny za ten

okres byt negatywny i wyniost -4,9 MPLN.

zmian  kursowych Koszty

Pozytywny efekt przynidst nizszy koszt wiasny

sprzedazy +27% oraz wyzszy wolumen +3%.

W Q1 2013 EBITDA Grupy Arctic Paper
zanotowata wzrost do skorygowanej EBITDA za

Q4 2012 oraz spadek o 40.7% w poréwnaniu
do Q12012.
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Podsumowanie

pierwszego kwartatu
2013 roku




Pierwszy kwartat w skrécie

Grupa Arctic Paper

4

Nizsze ceny sprzedazy w poréwnaniu do Q4 2012 z powodu spadajacego popytu gtéwnie w drugiej potowie kwartatu (spadek cen érednio o -1% w walutach
lokalnych oraz wigkszy spadek 2-3% dla papierni szwedzkich z powodu silnej korony szwedzkiej).

Nizszy poziom otrzymanych zamoéwien w drugiej potowie Q1 2013 roku.

Wyzszy wolumen sprzedazy oraz poziom przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do Q4 2012 roku mimo trudnej sytuacji rynkowej oraz utrzymujacego sie
niskiego popytu na papiery wysokogatunkowe.

Wysokie wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz stabilny poziom produkcji.

Nizszy wynik EBITDA w poréwnaniu do Q1 2012 gtéwnie z powodu nizszych cen sprzedazy oraz wyzszych cen celulozy (wzrost cen BHKP oraz NBSK
odpowiednio o 26 USD i 27 USD w trakcie Q1 2013 roku).

Petny wykup obligacji w Q1 2013 (3-letnie oraz 2-letnie obligacje wyemitowane w 2010 oraz 2011 roku).

Otoczenie rynkowe

4

4

4

Utrzymujacy sie niski popyt na papiery wysokogatunkowe w Europie w Q1 2013 roku, w szczegdlnosci w drugiej potowie kwartatu.
Kontynuacja spadku cen na rynku papieréw wysokogatunkowych w Q1 2013. Nizsze ceny rynkowe w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku.

Wazrost cen celulozy w Q1 2013 roku w poréwnaniu z poprzednim kwartatem (+4,1% dla NBSK, +3,0% dla BHKP). Nizszy poziom cen NBSK - 1,2% oraz
wyzszy cen BHKP o + 12,6% w Q1 2013 roku w poréwnaniu do Q1 2012 roku. Wyzszy $redni koszt celulozy na tone dla Grupy Arctic Paper w biezagcym
kwartale zaréwno w poréwnaniu do Q4 2012 roku jak i do Q1 2012 roku.
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