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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spoétka”) wytgcznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestorow, bankéw i
klientébw Arctic Paper S.A. oraz analitykow rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papierow
wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do zlozenia oferty nabycia lub
rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdInosci dotyczacych papieréw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdélnie dostepnych i w opinii Spéiki wiarygodnych zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowaé ich
prawdziwosci ani zupetnosci, z wylgczeniem informacji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitalowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej
weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom. Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw
prawa obowigzujgcych spokki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegolnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gielde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaly przekazane do publicznej wiadomosci
przez Arctic Paper S.A. w ramach raportow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w
ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawaé informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie oswiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu Arctic
Paper S.A. nie ponosza pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstac, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z
informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystgpienia nieprzewidzianych faktdw lub okolicznosci, ktére bedg mialy wptyw na te
strategie lub zamiary Arctic Paper S.A., chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjgtkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytgcznie ze
wskazanego zrédia, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od 0s6b trzecich, ktére zostaly wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktérym Arctic
Paper S.A. prowadzi dziatalnos¢. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, moglty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzgce od oso6b trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na
rynkach, na ktoérych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalnos¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwlasciwszg podstawag
do wyciggania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzgce z innych zrédet nie bedg rézni¢ sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentaciji.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejsza Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrodiem danych dotyczgcych wynikdw finansowych
Arctic Paper S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. s3 raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w
ramach  wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajacych |z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejsza Prezentacje nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2012 oraz raportem za trzeci kwartat 2013.
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Dostawy papierow wysokogatunkowych

Miesieczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie Kwartalne oraz narastajgco w skali roku dostawy
papieréw wysokogatunkowych w Europie
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph
» Narastajgco do konca wrzesnia 2013 roku dostawy papieréw wysokogatunkowych w
Europie osiggnely poziom 8.698 tysiecy ton. To oznacza spadek o 6,8% w poréwnaniu » W Q3 2013 wolumen sprzedazy Arctic Paper byt
do 2012 roku. Dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) 0 8,8% nizszy niz w analogicznym okresie roku
spadly o 5,4% natomiast w segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych (CWF) 2012. Narastajgco wzgledem poprzedniego roku
spadek wynosit 8,3%. spadek wolumenu wyniést 4,1%. Powyzsze

oznacza, iz spadek wolumenu Arctic Paper byt

» W Q3 2013 roku dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie byty nizsze o0 1,1% o ] o
mniejszy niz dostaw na rynku europejskim.

niz w Q2 2013 roku oraz o ok. 4,9% nizsze niz w Q3 2012 roku. Dostawy w segmencie
bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) byly nizsze o 6,1% w poréwnaniu do
Q2 2013 roku i nizsze 0 4,3% w porownaniu do Q3 2012 roku. Dla bezdrzewnych
papierow powlekanych (CWF) byly odpowiednio wyzsze o 4,9% i nizsze o 5,5%.

strona#5  Otoczenie rynkowe Arctic Paper S.A.



Ceny papierow wysokogatunkowych

Ceny papieréw graficznych w EUR - rynek niemiecki
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Na koniec wrzesnia 2013 s$rednie ceny dla papieréw UWF
spadty o 1,9% a dla papierow CWF spadly o 1,7% w
poroéwnaniu z czerwcem 2013 roku. 900
Ceny papierow wysokogatunkowych na koniec Q3 2013 byty E 800
nizsze w poréwnaniu z koncem Q3 2012 roku dla papieréw % - T
UWF [ CWF. Sredni spadek cen  wyniost
3,4% dla UWF a 1,9% dla CWF. 700
600 ;
P & & & &
\q/c &Q ng S .S
e—— JWF 80g Offset Sheets DE
Zmiany cen papieréw graficznych w EUR - wybrane kraje Europy Zachodniej
09 13 vs. 06 13 09 13 vs. 09 12
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
UWF -1,4% -1,9% -2,4% -3,3% -3,4% -3,5%
CWF -1,6% -1,7% -1,7% -0,3% -1,9% -0,8%

Zr6dto: Arctic Paper na podstawie danych RISI

‘I
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych RISI.

Srednie fakturowane przez Arctic Paper ceny
w EUR w segmencie UWF zmienialy sie od
czerwca do wrzesnia 2013 roku w przedziale
od -3,3% do -1,1%, podczas gdy w segmencie
CWF zmiany wyniosty od -4.7% do +0,8%.
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Ceny celulozy

Pulp PIX Indexes Europe
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Na koniec wrzesnia 2013 roku cena
celulozy wyniosta 871 USD za tone dla
NBSK oraz 774 USD za tone dla BHKP.
Srednia cena NBSK w Q3 2013 roku byta o
9,3% wyzsza niz w Q3 2012 roku, cena
BHKP wzrosta w tym samym czasie o
3,5%. W Q3 2013 roku $rednia cena w
poréwnaniu do Q2 2013 roku dla NBSK
byta 0 1,2% wyzsza a dla BHKP o 2,3%
nizsza.

Sredni koszt celulozy na tone obliczony dla
Grupy Arctic Paper wyrazony w PLN w Q3
2013 roku byt wyzszy o 2,2% w poréwnaniu
do Q2 2013 roku oraz o 0,2% wyzszy w
poréwnaniu do Q3 2012.

BHKP Struktura zuzycia celulozy NBSK
0
63% 17%

~
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Vo 11%
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Kursy walut

Zmiany kursu EUR/PLN
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Zmiany kursu EUR/SEK
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Wyniki operacyjne |
finansowe
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

181
dla wszystkich papierni Grupy wyniést 185

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich fabryk > W Q3 2013 roku Wykorzystanie zdolnosci
600 120% produkcyjnych obllczgne dla wszystklc.h fabr)fk
_ Grupy wyniosto 89% i byto 0 1,3 p.p. nizsze niz
£ w Q2 2013 roku oraz o 7,4% nizsze niz w
97% 0 97% 98% 979 98% g : . . .
5 450 01% 95% 9304 94% 90% 100% = analogicznym okresie roku 2012. Srednie
= 0 89% g . = )
: MO = wykorzystanie  zdolnosci  produkcyjnych  w
f: £ okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosto 93%.
= 300 80% i
2 197 198 189 196 194 202 197 199 ;o5 1g5 5 » W Q3 2013 roku wolumen produkcji obliczony
B

150 60% tysiecy ton i byt 0 1,8 p.p. wyzszy niz w Q2 2013
roku i 0 8,5% nizszy niz w analogicznym okresie
0 40% roku 2012,
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Wolumen sprzedazy ogétem
240
199 - 206 204 206 » W Q3 2013 roku Grupa AP zanotowata spadek
182 191 191 190 183 188 188 wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do 2012
180 roku o 8,8% oraz o 4,1% narastajgco rok do
roku. Wolumen sprzedazy w Q3 2013 roku
§ wynidst 188 tysiecy ton a w ciggu pierwszych
g 120 dziewieciu miesiecy 2013 roku 575 tysiecy ton.
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

Przychody ze sprzedazy papieru ogétem

800
641 674 680 673 657 673 » Przychody ze sprzedazy papieru Grupy Arctic
63’5\577 632 614 574 598 508 Paper w Q3 2013 roku wyniosty 598 MPLN, co
600 N No—>2 stanowi wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do Q2
_ 2013 roku oraz spadek o 11,1% w poréwnaniu
gﬂ; 400 do Q3 2012 roku. Narastajgco przychody za
2 2013 rok osiggnety 1.829 MPLN i byly nizsze w
poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 7,9%.
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Przychody ze sprzedazy papieru na tone
4.0 » W Q3 2013 roku przychody na tone
352 sprzedanego papieru wyrazone w PLN
35 3.32 O 335 332 5, -~ wyniosty 3,19 KPLN, co stanowi wzrost o
_ 3,;9__3,;7/0/ ' ’ 322 393 319 2,0% w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w
g 20 Q2 2013 roku oraz spadek o 2,6% w
E: ' poréwnaniu do Q3 2012 roku. Narastajgco
przychody na tone sprzedanego papieru
2,5 wyniosty 3,18 KPLN i byly 0 4,0% nizsze niz
w 2012 roku.
2,0 ‘ : ‘ ‘ A ‘
\'\\ N N v\\ \,\q, NG N NG \(‘" N N
o o @ O o o & o o o &

Strona #11 Wyniki operacyjne i finansowe Arctic Paper SA.



Kluczowe informacje finansowe

Q3 Q3 Q2 YTD Q3 YTD Q3
(PLN thousands) 2013 2012 2013 2013 2012
Paper sales volume (000" tonnes) 188 206 183 575 600
Pulp sales volume (000' tonnes) 83 0 88 256 0
Revenues 784 000 680 723 763668 2370007 2009 584
Gross profit on sales 79910 104 777 -7 812 161 965 317 897
% margin 10,2 15,4 -1,0 6,8 15,8
EBITDA 23 549 41 845 3 346 59 263 133 618
% margin 3,0 6,1 0,4 25 6,6
EBIT -7 046 10 501 -95 148 -101 881 41 562
% margin -0,9 1,5 -12,5 -4.3 2,1
Net result -15 291 -1483 -91 852 -113 223 16 168
% margin -2,0 -0,2 -12,0 -4.8 0,8
Net operating cash flow 28 167 9015 22 407 -24 478 71 500
Capital expenditures 26 913 14 631 24 406 76 521 35231
Cash and equivalents 103 884 134 872 134 578 103 884 134 872
Total assets 1869263 1811222 1959916 1869263 1811222
Capital employed 952 555 996 641 958 441 952 555 996 641
Total equity 724 333 676 931 736 030 724 333 676 931
Net debt 391 044 317 734 405 885 391 044 317 734
Eearings per share (PLN) -0,22 -0,03 -1,33 -1,63 0,29
Equity / assets ratio (%) 39 37 38 39 37
Net debt / equity ratio (%) 54 47 55 54 47
Net debt / EBITDA (times) 5,33x 1,71x 4,43x 5,33x 1,71x

Strona #12 Wyniki operacyjne i finansowe
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Q3 2013 wolumen sprzedazy wyzszy
nizw Q2 2013 (+2,3%) oraz przychody
wyzsze 0 2,7% (na co sklada sie
spadek przychodéw Rottneros 0 5,4%
oraz wzrost przychodéw segmentow
papieru 0 5,2% ).

Q3 2013 marza zysku na sprzedazy na
poziomie wyzszym w poréwnaniu do
ujemnej w Q2 2013 i nizsza 0 24% w
poréwnaniu z Q3 2012.

Q3 2013 EBITDA wyzsza 0 22,2 MPLN
w poréwnaniu do Q2 2013 oraz nizsza
0 18,3MPLN w poréwnaniu do Q3
2012.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w Q3 2013.

Wydatki inwestycyjne pod kontrolg.

Poziom gotéwki nizszy o 30,7 MPLN w
poréwnaniu do Q2 2013.

Spadek zadtuzenia netto w poréwnaniu
z Q2 2013 0 14,8 MPLN (-3,7%)

Arctic Paper S.A.



Wynik operacyjny i EBITDA

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego
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* - EBITDA skorygowana o ujemng wartos¢ firmy wygenerowang na rozliczeniu transakcji
zakupu Rottneros oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow niefinansowych
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Wynik operacyjny wyniost w trzecim kwartale
2013 -7,0 MPLN, w poréwnaniu z 10,5 MPLN w
analogicznym okresie 2012 roku. Gtéwnymi
powodami takiego spadku byt efekt zmian cen
oraz roznice kursowe (-10,9 MPLN) jak rowniez
nizszy wolumen (-58,9 MPLN). Czesciowo
zostalo to zréwnowazone przez pozytywny
wplyw kosztu wlasnego sprzedazy +42%
(spowodowany gtéwnie nizszym wolumenem).
Koszty sprzedazy, ogoélnego zarzadu i inne
wywarty razem pozytywny wptyw +14,2 MPLN.
Wplyw Rottneros na wynik operacyjny w
analizowanym okresie byt negatywny i wyniost
-4,4 MPLN.

W Q3 2013 EBITDA Grupy Arctic Paper
zanotowala istotny wzrost w poréwnaniu z Q2
2013, gtéwnie w zwigzku z  wiekszym
wolumenem sprzedazy niz w Q2 2013 i wyzszg
Srednig ceng sprzedazy. W poréwnaniu z Q3
2012 EBITDA byta nizsza o 18,3 MPLN, gtownie
na skutek nizszego wolumenu sprzedazy (-9%).

Arctic Paper S:A.
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Trzeci kwartat 2013 w skroécie

Otoczenie rynkowe
» W dalszym ciggu niski popyt na papiery wysokogatunkowe w Europie w Q3 2013 (-1,1% w poréwnaniu z Q3 2012 i -6,8% narastajgco).

» W dalszym ciggu spadek cen na rynku papieréw w trzecim kwartale 2013 dla UWF (-1,9% w poréwnaniu z Q2 2013) i CWF (-1,7% w poréwnaniu z Q2
2013).

»  Dalszy wzrost cen celulozy w Q3 2013 w poréwnaniu z poprzednim kwartatem dla NBSK (+1,2%) oraz spadek dla BHKP (-2,3%).

»  Niekorzystny wptyw zmian kurséw walut, nadal bardzo silny SEK w poréwnaniu z 2012.

Grupa Arctic Paper

» W trzech kwartatach 2013 Arctic Paper stracit 4,1% w poréwnaniu ze spadkiem okoto 6,8% na rynkach graficznych Europy. Arctic Paper zwiekszyt udziat w
rynkach w catej Europie.

»  Sytuacja popytowa znalazta odzwierciedlenie w nizszych cenach, srednia cena Arctic Paper wyrazona w PLN wyniosta 3,19 tysigca, co stanowi wzrost o
2,0% w poréwnaniu z wynikiem w Q2 2013.

»  Wykorzystanie mocy produkcyjnych dla wszystkich papierni Grupy w trzech kwartatach 2013 na poziomie 93% (565,7 tysiecy ton).

»  Wyzsza EBITDA w poréwnaniu z Q2 2013, gtéwnie z powodu wyzszego wolumenu sprzedazy oraz cen sprzedazy.

strona#15 Podsumowanie trzeciego kwartatu 2013 Arctic Paper SA.
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