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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie si¢ z ponizszg informacjg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestordw, bankow i
klientéw Arctic Paper S.A. oraz analitykdw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw
warto$ciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub
rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papierdéw wartosciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowad ich
prawdziwosci ani zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej
weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlegac¢ zmianom. Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw
prawa obowigzujgcych spdtki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez
Arctic Paper S.A. w ramach raportéw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach
wypetniania przez Spdtke jej obowigzkdw informacyjnych jako spétki publiczne;.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawaé informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu Arctic
Paper S.A. nie ponosza pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposdb w zwiazku z
informacjami stanowigcymi cze$é niniejszej Prezentacji.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomo$ci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Arctic Paper S.A. lub wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te
strategie lub zamiary Arctic Paper S.A., chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawieraé informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaly oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od osdb trzecich, ktére zostaty wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktérym Arctic
Paper S.A. prowadzi dziatalno$é. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zostaé w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te maja do pewnego stopnia charakter subiektywny, z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od o0séb trzecich ze wskazanego zrodta. Domniemywa sig, ze takie dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie s3 oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na
rynkach, na ktérych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalnosé. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg
do wyciggania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrédet nie beda rézni¢ sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z niniejsza Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych
Arctic Paper S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sa raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach

wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejszg Prezentacje nalezy czytad tacznie ze skonsolidowanym i
jednostkowym raportem rocznym za rok 2013 oraz z raportem za pierwszy kwartat 2014.
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Otoczenie rynkowe




Dostawy papierow wysokogatunkowych

Miesieczne dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie

s, 1082 » Q12014 vs. Q4 2013 + 5,6 %
50 o /\\\37 > » Bezdrzewne niepowlekane wzrost + 11,0%
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572 571 »  Wolumen Arctic Paper wzrost + 8,5%
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wysokegarnioe riepowlekans Z/réd)(o'Arctrzog:ls:ra::podstawwe danych EuroGraph. } WOlumen ArCtIC Paper Spadek - 3’5%*
*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen zamknigto jedng z maszyn
papierniczych o rocznych mocach produkcyjnych 20.000 ton
Kwartalne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie Struktura wolumenu Arctic Paper w Q1 2014
3074
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N
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph.
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Ceny papierow wysokogatunkowych

Ceny wysokogatunkowych papieréw graficznych - rynek niemiecki
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c /—\ /_/\ .
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UWF 80g Sheets UWF 80g Reels e C\\/F 90g Sheets CWF 90g Reels
’ ’ ° ° » marzec 2014 vs. marzec 2013

Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych RISI.
» zmiana $redniej ceny w segmencie UWF
- 5,4% (Arctic Paper -3,2%)

Zmiany cen papieréw graficznych w EUR - wybrane kraje Europy Zachodniej
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-0,7% -1,1% -1,5% -2,7% -3,5% -4,2%

Zrédko: Arctic Paper na podstawie déanych EuroGraph
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Ceny celulozy
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e NBSK vs. BHKP

Otoczenie rynkowe

e NBSK PIX USD

Q114 i Q11 Q114
e BHKP PIX USD

Zrédlo: Arctic Paper na odlst

awie(danych FOEX.
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»
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NBSK (dtugie wtdkno) wzrost 2,5%

BHKP (krétkie widkno) spadek 0,4%

koszty celulozy Arctic Paper spadek 3,5%

NBSK wzrost 11,3%

BHKP spadek 2,5%

koszty celulozy Arctic Paper spadek 0,5%

Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper w Q1 2014
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» $rednia cena w Q1 2014 w poréwnaniu z Q4 2013

» $rednia cenaw Q1 2014 w poréwnaniu z Q1 2013



Kursy walut

Zmiany kursu EUR/PLN
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EUR

66%

»  Sredni kurs wymiany w Q1 2014 w poréwnaniu z Q4 2013

» EUR/PLN 0,0%
» EUR/SEK 0,0%
» EUR/USD +0,6%

»  Sredni kurs wymiany w Q1 2014 w poréwnaniu z Q1 2013

» EUR/PLN +0,7%
» EUR/SEK +4,3%
» EUR/USD +3,7%

Struktura przychodoéw i kosztéow Arctic Paper w Q1 2014
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Wyniki operacyjne |
finansowe za Q1 2014
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnyCh I wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*
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*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen zamknieto jedna z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkeyjnyéh 20.000 ton
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone
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» Q12014 (616 MPLN) wzrost + 7,1% w
poréwnaniu z Q4 2013

» Q12014 spadek - 3,8% w poréwnaniu z Q1
2013*

*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen zamknieto jedna z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkeyjnych 20.000 ton

» Q1 2014 3,10 KPLN spadek - 2,2% w
poréwnaniu z Q4 2013

» Spadek - 3,6% w poréwnaniu z Q1 2013
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(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)

Q1
2014

A

—
—

Kluczowe skonsolidowane dane finansowe

Zyskze sprzedazy

Jsprzedazy

EBITDA

L0365 89
L

% sprzedazy
EBIT ..

% sprzedazy

Q1 2014 przychody ogdtem spadek
-2,2% w porownaniu z Q4 2013
(-3,8% segment papieru, +3,7%
przychody z celulozy).

Q1 2014 EBITDA na poziomie
48,4 MPLN, wynik netto 8,9
MPLN.

Zysk / strata netto

Przcplyw 2 driolanoscioperacyine 31386 75053 39335
Wydathi inwestyeyine e 2ol Z19076 215400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 030 138 048 118 033
1767140 2057547 1784458
1063711 1307080 1070344

Kapitat wtasny 672 264 845 601 671532

Zadiuzeniereto 386277 390874 392276
Zysknalakcje[PIN] 013 . 1002= - -0,56.
Kapitat wiasny / aktywa (%) ((— = YN

Dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnejw Q1 2014.
Srodki pieniezne na poziomie

e 97,0 MPLN.

Zadtuzenie netto na poziomie
386,0 MPLN.

Zad*uzemenetto/kaplta*vv*asny(”
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy) 4,35x 3,09x 5,38x
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Wynik operacyjny | EBITDA (z wylaczeniem Rottneros)
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’s Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q1
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skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscig firmy w Rottneros
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» Wynik operacyjny za Q1 2014 19,3 MPLN
» + 30,4 MPLN wyzszy niz w Q4 2013
» + 19,0 MPLN wyzszy nizw Q1 2013

» Q12014 EBITDA 48,4 MPLN

» + 34,8 MPLN wyzsza nizw Q4 2013
» + 16,0 MPLN wyzsza nizw Q1 2013
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Q1 2014




Q1 2014 w skrdcie

Sytuacja biezaca

>

Ogromne nadwyzki mocy produkcyjnych na rynku papieréow graficznych prowadza do obnizki cen. Popyt sie
stabilizuje.

Arctic Paper prezentuje bardziej stabilny poziom dostaw oraz cen niz ogdlna sytuacja na rynku.
Korzystne zmiany cen celulozy z punktu widzenia papierni Arctic Paper oraz celulozowni Rottneros.
Kursy walut od Q4 2013 na podobnym poziomie, nieznacznie korzystniejsze w poréwnaniu z Q1 2013.

Mimo zamkniecia jednej z maszyn papierniczych, Arctic Paper zachowuje stabilne poziomy dostaw i
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Skutecznos¢ planu restrukturyzacji Arctic Paper przyczynia sie do poprawy EBIDTA, ktéra osigga 32 MPLN i
wyniku netto 2,3 MPLN w Q1 2014

Dobre wyniki z dziatalnosci Rottneros poprawiajg EBIDTA o 16 MPLN a wynik finansowy netto o 6,6 MPLN w Q1
2014.

EBIDTA ogdtem wyniosta w Q1 2014 48 MPLN, a wynik netto 8,9 MPLN.
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