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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i
klientéw Spétka oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze byé traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieroéw wartosciowych,
zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdéw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papierdéw warto$ciowych Spétki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spotki wiarygodnych zrédet. Spdtka nie moze jednak zagwarantowad ich prawdziwosci
ani zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga
podlegac¢ zmianom. Publikowanie przez Spdtke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujgcych spdtki, ktérych akcje sa
notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gietde
NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez Spétke w ramach raportéw biezacych lub
okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spdtke jej obowigzkdw
informacyjnych jako spétki publiczne;.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdtka, ani osoby dziatajgce w imieniu Spdtki nie ponoszg pod zadnym
wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej
Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposdéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$¢ niniejszej
Prezentacji.

Spétka nie ma obowiagzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji
na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spdtka lub wystapienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznosci, ktore beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary
Spétki, chyba ze obowiazek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaly sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od osdb trzecich, ktdre zostaty wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na do$wiadczeniu Spdftki i jej znajomosci sektora, w ktérym Spodtka prowadzi
dziatalno$é. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zostad w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji,
ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osdb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg
oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlaja sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktérych Spotka
prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskéw dotyczacych
informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrédet nie beda réznié sie w istotny sposéb od informacji rynkowych zawartych w niniejsze;j
Prezentacji.

Spétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper
S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikdédw dotyczacych Spétki sa raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkdw
informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejszg Prezentacje nalezy czytad tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym
za rok 2013 oraz raportem za pierwsze potrocze 2014 roku.
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, Otoczenie rynkowe



Dostawy papieréw wysokogatunkowych

Miesigczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph
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Ceny papierow wysokogatunkowych

Ceny papieréw graficznych - rynek niemiecki
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Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych RISI.
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Ceny celulozy

Indeksy PIX celulozy dla Europy
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

Zmiana EUR/PLN
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» Poréwnanie kursu $redniego Q2 2014 do Q1 2014

» EUR/PLN -0,4%
» EUR/SEK +2,2%
» EUR/USD +0,1%

» Poréwnanie kursu $redniego Q2 2014 do Q2 2013

» EUR/PLN -0,8%
» EUR/SEK +5,7%
» EUR/USD +5,0%

Struktura przychoddw i kosztéw Arctic Paper w H1 2014
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Wyniki operacyjne i
finansowe
za Q2 2014
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*
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*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen zamknieto jedna z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkeyjnyeh 20.000 ton
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

tysigce PLN
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» W Q22014 (576 MPLN) spadek 0 6,6% w
poréwnaniu do Q1 2014

» W Q22014 wzrost o 0,3% w poréwnaniu do
Q2 2013*

w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen zamknieto jedng z maszyn papierniczych

o rocznych mocach produkeyjnych 20.000 ton

» W Q22014 (3,11 KPLN), spadek 0 0,5% w
poréwnaniu do Q1 2013

» Spadek 0 0,4% w poréwnaniu do Q2 2013

Arctic Paper S.A.
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Kluczowe skonsolidowane dane finansowe

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)

Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton)

Przychody

Zysk ze sprzedazy
% sprzedazy
EBITDA

% sprzedazy

EBIT

% sprzedazy

Zysk / strata netto
% sprzedazy

Przeptyw z dziatano$ci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa
Kapitat zaangazowany
Kapitat wiasny

Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]
Kapitat wlasny / aktywa (%)

Zadluzenie netto / kapitat wiasny (%)

Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

Q2
2014
185

88

753 883
100 759
134

52 820
7,0

24 218
3,2
13475
1,8

29 936
21 466
95216

1725072
1021 643
678 665
375455

0,19
39

55
2,71x

Q2
2013*
183

88

763 668
-7812
-1,0

3 346
04
-95148
-12,5
-91852
-12,0

22 407
24 406
134 578

1959916
958 441
736 030
405 885

-1,33
38

55
4,43x
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Q1

2014
197

85

804 492
103 645
12,9

48 389
6,0

19 325
24

8 908
1,1

31386
11 251
97 030

1767 140
1063711
672 264
386 277

0,13
38

57

4 35x

YTD Q2
2014

382

173
1558375
204 404
13,1

101 209
6,5

43 543
2,8

22 383
1.4

61321
32717
95216

1725072
1021 643
678 665
375455

0,32
39

55
2,71x

YTD Q2
2013*
388
177
1586 007
82 056
52
35714
2,3

-94 836
-6,0
-97 932
-6,2

-52 645
49 608
134 578

1959916
958 441
736 030
405 885

-1,41
38

55
4,43x

Q2 2014 EBITDA na poziomie
52,8 MPLN, wynik netto 13,5
MPLN.

Dodatnie przeptywy pieniezne w
Q2 2014,

Srodki pieniezne na poziomie
95,2 MPLN.

Zadluzenie netto na poziomie
375,5 MPLN.

Arctic Paper S.A.
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Wynik operacyjny i EBITDA (z wytgczeniem Rottneros)-
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» Wynik operacyjny za Q2 2014: 10,1 MPLN
» -0,5MPLN nizszy nizw Q1 2014
» + 94,7 MPLN wyzszy nizw Q2 2013

» Q2 2014 EBITDA: 31,3 MPLN
» -0,8m PLN nizsza nizw Q1 2014
» + 26,7 mPLN wyzsza nizw Q2 2013

Arctic Paper S.A.
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Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (wigczajgc Rottneros)
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Podsumowanie
pierwszej potowy 2014




Pierwsza potowa 2014 w skrécie

Sytuacja biezaca

W Q2 Arctic Paper kontynuowat dziatania, ktére przyniosty dobre rezultaty juz w Q1, co przetozyto sie na dodatni wynik
pierwszego pofrocza. Na rynku zdominowanym przez nadpodaz i réznego rodzaju zawirowania pokazalismy duze zdolnosci
przystosowania sie do panujgcych warunkéw. Mimo, ze popyt nadal spada, osiggajac nizszy poziom nizw Q1, tendencja ta
nie jest tak silna, jak w 2013. Arctic Paper radzi sobie w tych okolicznosciach lepiej niz rynek ogdtem.

Sytuacja na rynku spowodowata dalsze spadki cen, co nie jest zadnym zaskoczeniem. Arctic Paper wykazat sie jednak
wiekszg niz ogdét rynku stabilnoscig cen, szczegdlnie w segmencie UWF. W dalszym ciggu nasze dostawy sg wieksze i
stabilniejsze w zakresie tonazu niz $rednia na rynku.

Co sie tyczy cen celulozy, sytuacja w raportowanym okresie sprzyjata papierniom Arctic Paper i celulozowniom Grupy
Rottneros.

W drugim kwartale kursy walut ogdétem zmieniaty sie na korzys¢ Arctic Paper, zaréwno w poréwnaniu z Q1 2014, jak i Q2
2013. W tym okresie Arctic Paper w dalszym ciggu cechowat sie stabilnym tonazem i wykorzystaniem mocy produkcyjnych,
ktére to czynniki byty na o wiele lepszym poziomie niz w Q2 2013.

Wynik EBITDA 31,3 MPLN i wynik netto 10,1 MPLN osiggniete w Q2 2014 stanowig kolejne dowody na skutecznos¢ planu
restrukturyzacyjnego Arctic Paper.

Budzaca uznanie, efektywna dziatalnos¢ Rottneros pozwolita na osiggniecie w Q2 2014 wyniku EBITDA 21,4 MPLN i wyniku
netto 14,1 MPLN.

Perspektywy na kolejne kwartaty
Istnieje szansa, ze pozytywne tendencje przynoszace zysk utrzymaja sie w kolejnych kwartatach. Nawet pomimo czestych i
nie zawsze korzystnych zmian na rynku Arctic Paper przewiduje, ze mozliwe sg dalsze postepy dzieki wdrazanemu planowi
restrukturyzacyjnemu.
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