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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i
klientéw Spétka oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze byé traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieroéw wartosciowych,
zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdéw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papierdéw warto$ciowych Spétki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spotki wiarygodnych zrédet. Spdtka nie moze jednak zagwarantowad ich prawdziwosci
ani zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga
podlegac¢ zmianom. Publikowanie przez Spdtke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujgcych spdtki, ktérych akcje sa
notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gietde
NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez Spétke w ramach raportéw biezacych lub
okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spdtke jej obowigzkdw
informacyjnych jako spétki publiczne;.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdtka, ani osoby dziatajgce w imieniu Spdtki nie ponoszg pod zadnym
wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej
Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposdéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$¢ niniejszej
Prezentacji.

Spétka nie ma obowiagzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji
na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spdtka lub wystapienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznosci, ktore beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary
Spétki, chyba ze obowiazek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaly sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od osdb trzecich, ktdre zostaty wskazane w
niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na do$wiadczeniu Spdftki i jej znajomosci sektora, w ktérym Spodtka prowadzi
dziatalno$é. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zostad w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji,
ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od osdb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg
oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlaja sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktérych Spotka
prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskéw dotyczacych
informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrédet nie beda réznié sie w istotny sposéb od informacji rynkowych zawartych w niniejsze;j
Prezentacji.

Spétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper
S.A., prognoz, zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych Spdtki sa raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejszg Prezentacje nalezy czytad tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym
za rok 2013 oraz raportem za trzeci kwartat 2014 roku.
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Agenda

» Otoczenie rynkowe
» Wyniki operacyjne i finansowe

» Podsumowanie trzeciego kwartatu 2014 roku
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Dostawy papieréw wysokogatunkowych
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» Q32014doQ22014-2,2%
» Niepowlekane bezdrzewne spadek -7,3%
» Powlekane bezdrzewne wzrost +3,8%
»  Wzrost wolumenu Arctic Paper +3,9%

» Q32014 do Q3 2013-0,4%
» Niepowlekane bezdrzewne spadek -0,8%
» Powlekane bezdrzewne 0,0%

»  Wzrost wolumenu Arctic Paper +2,5%

Struktura wolumenu Arctic Paper w Q3 2014
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Ceny papierow wysokogatunkowych

Ceny papieréw graficznych - rynek niemiecki

1000
g 800
= N ﬂ\_’\_
700 = / —\
) — N—
600 T T T T T T T T T T T T 1

P & & & O O 0 -

S & g NN NN RN NCEEENCEENNCEINN
N SN RN I o SN o BTN N ol CHENUZ ol BN N ol

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych RISI.

Zmiany cen papieréw graficznych w EUR - Europa Zachodnia

09 14 vs. 06 14 09 14 vs. 09 13

Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
0,0% 0,0% 0,0% -3,1% -2,8% -2,5%

-1,0% -0,9% -0,8% -3,8% -4,3% -4,7%

Zrédho: Arctic Paper na podstawie danych RISI.
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» Wrzesienn 2014 do czerwca 2014

» Zmiana Sredniej ceny w segmencie UWF
0,0% (Arctic Paper -1,1%)

» Zmiana $redniej ceny w segmencie CWF
-0,9% (Arctic Paper +0,5%)

» Wrzesien 2014 do wrzesnia 2013

» Zmiana Sredniej ceny w segmencie UWF
-2,8% (Arctic Paper -0,4%)

» Zmiana $redniej ceny w segmencie CWF
-4,3% (Arctic Paper -4,0%)

Arctic Paper S.A.



Ceny celulozy

Indeksy PIX celulozy dla Europy
» Poréwnanie érednich cen Q3 2014 do Q2 2014

1100

»  NBSK (dtugowtdknista) 0,5% wzrost
»  BHKP (krétkowtdknista) 3,0% spadek

»  Wozrost kosztu celulozy dla Arctic Papero 1,1%

» Pordéwnanie $rednich cen Q3 2014 do Q3 2013

NBSK 7,9% wzrost

USD / ton
w
S

v

BHKP 8,3% spadek

4
» Spadek kosztu celulozy dla Arctic Paper o 7,2%
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

Zmiana EUR/PLN
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» Poréwnanie kursu $redniego Q3 2014 do Q2 2014

» EUR/PLN +0,2%
» EUR/SEK +1,7%
» EUR/USD -3,3%

» Poréwnanie kursu sredniego Q3 2014 do Q3 2013

» EUR/PLN -1,7%
» EUR/SEK +6,1%
» EUR/USD +0,1%

Struktura przychodéw i kosztéw Arctic Paper YTD wrzesien 2014

o) PLN
.799 MPLN
> 8%
6%

35% ™
19%
1.682 MPLN /
/
32% ~14%
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Wyniki operacyjne i
finansowe
za Q3 2014




Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*
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*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytgczono jedna z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkeyjnyeh 20.000 ton
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% mocy produkeyjnych

Srednie wykorzystanie mocy
produkcyjnych w Q3 2014: 94%
» wzrost 1,0 % w poréwnaniu do Q2 2014

» wzrost 4,4 % w poréwnaniu do Q3 2013*

Wolumen produkcji ogétem w Q3
2014: 197’ ton
» wzrost 6,8% w poréwnaniu do Q2 2014

» wzrost 6,2% w poréwnaniu do Q3 2013*

Wolumen sprzedazy papieru w Q3 2014
» wzrost 3,9% w poréwnaniu do Q2 2014

» wzrost 2,5% w poréwnaniu do Q3 2013*

*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytaczono jedna z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkcyjnych 20.000 ton

Arctic Paper S.A.



Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

tysigce PLN

tysigce PLN
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Przychody ze sprzedazy papieru *
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Wyniki operacyjne i finansowe za Q3 2014

» W Q32014 (592 MPLN) wzrost 0 2,7% w
poréwnaniu do Q2 2014

» W Q32014 spadek o0 1,9% w poréwnaniu do
Q3 2013*

w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytaczono jedna z maszyn papierniczych

o rocznych mocach produkeyjnych 20.000 ton

» W Q32014 3,08 KPLN, spadek o 1,2% w
poréwnaniu do Q2 2014

» Spadek o 1,8% w poréwnaniu do Q3 2013

Arctic Paper S.A.
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Kluczowe skonsolidowane dane finansowe

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)
Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton)

Przychody

Zysk ze sprzedazy
% sprzedazy
EBITDA

% sprzedazy

EBIT

% sprzedazy
Zysk / strata netto
% sprzedazy

Przeptyw z dziatanosci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa
Kapitat zaangazowany
Kapitat wiasny

Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]
Kapitat wiasny / aktywa (%)

Zadtuzenie netto / kapitat wtasny (%)

Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

Q3
2014
192

89
785219
132 487
16,9

82 552
10,5
53708
6,8

34 382
4,4

117 661
5550
137 908

1766464
1080 497
719 740
265 637

0,50
41

37
1,35x

Q3
2013*
188

83

784 000
79 910
10,2

23 549
30

-7 046
-0,9
-15 291
-2,0

28 167
26 913
103 884

1869 263
922 530
724 333
391 044

-0,22
39

54
5,33x

Q2

2014
185

88

753 883
100759
13,4

52 820
7,0

24 218
3,2
13475
1.8

29 936
21 466
95216

1725072
1021 643
678 665
375 455

0,19
39

55
2,71x

YTD Q3
2014

574

266

2 343 594
336 891
14,4

183 761
78

97 251
4,1
56765
2,4

178 983
38 267
137 908

1766 464
1080 497
719 740
265 637

0,82
41

37
1,35x

* - skorygowane o transakcje jednorazowa zwigzana z utrata wartosci aktywéw w fabrykach w'kwocie 66 MPLN.
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YTD Q3
2013*
575

256

2 370 007
161 965
6,8

59 263
2,5

-101 881
43
113 223
4,8

-24 478
76 521
103 884

1869 263
958 441
736 030
405 885

-1,63
39

55

4 43x

W Q3 2014 EBITDA na
poziomie 82,5 MPLN, wynik
netto 34,4 MPLN.

Srodki pieniezne na poziomie
137,9 MPLN.

Zadluzenie netto na poziomie
265,6 MPLN.

Arctic Paper S.A.
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Wynik operacyjny i EBITDA (z wytgczeniem Rottneros)-

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q3
50

s 08 430 » Wynik operacyjny za Q3 2014: 29,9 MPLN

+3 —
N $w = . »  +19,8 MPLN wyzszy nizw Q2 2014
+15

2 I » +30,8 MPLN wyzszy nizw Q3 2013

: “09
-265
=il Vb@ §;§
Ewolucja wyniku EBITDA *
. » Q3 2014 EBITDA: 51,6 MPLN

) » +20,3 m PLN wyzsza nizw Q2 2014
2 i > +31,7 m PLN wyzsza niz w Q3 2013
-

o0 o o o o o o o O C;;\/ &%i

- skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros
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Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (wtgczajgc Rottneros)

75 Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q3
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- skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemng wartoscia firmy w Rottneros
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» Wynik operacyjny za Q3 2014: 53,7 MPLN
»  +29,5 MPLN wyzszy nizw Q2 2014
»  +59,0 MPLN wyzszy nizw Q3 2013

» Q3 2014 EBITDA: 82,5 MPLN

» +29,7 MPLN wyzsza nizw Q2 2014
» +59,0 MPLN wyzsza nizw Q3 2013

Arctic Paper S.A.



Podsumowanie

trzeciego kwartatu
2014




Trzeci kwartat 2014 w skrdcie

Sytuacja biezaca

» W trzecim kwartale 2014 na rynku papieréw wysokogatunkowych wystapity dalsze spadki, ale mniejsze niz w

poprzednich okresach.

Ceny celulozy ogdlnie stabilne, ale poszczegdlne rodzaje odnotowaty w trzecim kwartale 2014 zmiany cen: BHKP
spadek o 3,0%, korzystny dla Arctic Paper S.A., natomiast NBSK wzrost o 0,5%, korzystny dla Rottneros, w poréwnaniu z
Q2 2014.

Kurs pary EUR/SEK nadal korzystny, wptywat na zwigekszenie przychoddw, natomiast umacniajacy sie USD w stosunku do
EUR w drugiej czesci kwartatu wptywat na wzrost kosztow celulozy.

Arctic Paper wykazat w trzecim kwartale 2014 wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych do 94%.

Arctic Paper w dalszym ciggu wykazuje zysk i coraz lepsze wyniki: EBIDTA na poziomie 51,6 MPLN, a wynik netto na
poziomie 16,3 MPLN w Q3 2014.

Skuteczne dziatania Rottneros pozwolity na poprawe EBIDTA do poziomu 30,9 MPLN oraz osiggnigcie wyniku netto 18,0
MPLN w Q3 2014.

Na wyniki osiggniete w trzecim kwartale 2014 w dalszym ciggu miaty wptyw czynniki zewnetrzne, takie jak ceny celulozy i
kursy walut.

Mimo dobrych wynikéow w trzecim kwartale, koniec roku wymaga wiekszej ostroznosci w prognozach, ze wzgledu na
specyfike konca roku i wynikajgcej z tego mniejszej aktywnosci na rynkach oraz wcigz umacniajgcego sie dolara
amerykanskiego.
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