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Zastrzezenie
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdéw i klientow
Spotki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegodlnosci dotyczacych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci,
z wylaczeniem informacji dotyczacych Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujacych spofki, ktdrych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spdtke w ramach raportdw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajace w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdétka, ani osoby dziatajace w imieniu Spétki nie ponoszag pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego
zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od 0sdb trzecich, ktore zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz
zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spotki i jej znajomosci sektora, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é. Ze wzgledu na fakt, ze
informacje rynkowe, o ktdérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od 0s6b
trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie s oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Spoétka prowadzi dziatalno$é. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrddet nie beda réznié
sie w istotny sposdb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrddtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczacych Spoétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejsza Prezentacje nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2015, jak i z raportem za trzeci kwartat 2016.
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Dostawy papierow wysokogatunkowych

Miesieczne dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie
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»Q3 2016 vs. Q3 2015 -8,0%
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» Powlekane bezdrzewne wzrost +3,5%

==O==Papiery wysokogatunkowe ==O==Papiery niepowlekane (UWF) ==O==Papiery powlekane (CWF)
» Wzrost wolumenu Arctic Paper +7,2% )
Kwartalne dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie
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Ceny papierow wysokogatunkowych

1000

Ceny papierow graficznych rynek niemiecki

»Wrzesien 2016 vs. czerwiec 2016

» Zmiana s$redniej ceny w segmencie UWF -1,3% 900 8
(Arctic Paper: -0,6%) W
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF -1,2%
(Arctic Paper: -1,9%)

700
»Wrzesien 2016 vs. wrzesien 2015
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF -2,6%
(Arctic Paper: 0,6%) Zmiana cen papieréw graficznych w EUR - Europa Zachodnia
09 16 vs. 06 16 09 16 vs. 09 15
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
UWF -1,3% -1,3% -1,3% -0,6% -0,8% -0,9%

CWF -1,1% -1,2% -1,2% -2,4% -2,6% -2,6%
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Ceny celulozy

Indeksy PIX celulozy dla Europy

»Porownanie srednich cen Q3 2016 do Q3 2015 @
» NBSK (dtugowtdknista): spadek 4,1%

» BHKP (krétkowtdknista): spadek 16,5%

» Spadek kosztow Arctic Paper o 10,2% (w PLN)
»Porownanie srednich cen Q3 2016 do Q2 2016 6

» NBSK (dtugowtdknista): wzrost 1,8% o0

» BHKP (krétkowtdknista): spadek 3,1%
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Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper YTD 2016 narastajaco
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

»Porownanie kursu sredniego Q3 2016 do Q2 2016
» EUR/PLN -0,7%
» EUR/SEK +2,5%
» EUR/USD -1,1%

»Poréwnanie kursu sredniego Q3 2016 do Q3 2015
» EUR/PLN +3,6%
» EUR/SEK +0,9%

» EUR/USD +0,3%
Struktura przychodéw i kosztéw Arctic Paper YTD 2016 narastajaco
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy*

»Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w
Q3 2016: 95,3%

» 1,5% wiecej nizw Q2 2016
» 2,0% wiecej nizw Q3 2015

»Wolumen produkcji ogotem w Q3 2016: 167’ ton
» 6,0% wiecej nizw Q2 2016

» 1,1% mniej niz w Q3 2015

* AP Mochenwangen wytgczony z kalkulacji zdolnosci produkcyjnych i wolumenu sprzedazy.
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Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji zdolnosci produkcyjnych.

Wolumen sprzedazy papieru*
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji wolumenu sprzedazy.
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone*

Przychody ze sprzedazy papieru*
800

568 555 579 500  ggg 569

» W Q3 2016 (PLN 569m) wzrost o 5,5% w poréwnaniu 600 %&WW 5I2
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do Q2 2016
» W Q3 2016 wzrost 0 5,1% w poréownaniu do Q3 2015
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji przychoddéw ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy papieru na tone*
4,0
» W Q3 2016 (PLN 3,33k) spadek 0 1,6% w
oréwnaniu do Q2 2016 35 335 232 338 53
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji sprzedazy papieru i przychodéw na tone. * AP Mochenwangen wyfaczony z kalkulacji przychodéw ze sprzedazy na tone.
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)
Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton)
Przychody

Zysk ze sprzedazy

% sprzedazy

EBITDA

% sprzedazy

EBIT

% sprzedazy

Zysk / strata netto

% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej
% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej

% sprzedazy

Przeplyw z dziatano$ci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa

Kapitat zaangazowany
Kapitat wias ny
Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]

Kapitat whasny / aktywa (%)
Zadtuzenie netto / kapitat wiasny (%)
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

Q3
2016
171

96

759 981
121732
16,0

76 856
10,1

48 035
6,3

31 644
4,2
32517
4,3
-873
-0,1

82 485
55503
211923

1826014
1057717
728 986
266 236

0,46
40

37
1,13x

Q2
2016
160

93

721 265
106 823
14,8

63 695
8,8
33705
4,7
10704
1,5

11 965
1,7
-1261
-0,2

15 140
37 325
124 219

1750 212
1104 243
704 158
313 045

0,15
40

44
1,36x

Q3

2015
167

95
730700
111 566
15,3

70 463
9,6
43038
59

12 926
18
22721
3,1
-9795
-1,3

55 236
22175
196 012

1808 457
1181853
741916
243 447

0,19
41

33
0,97x

YTDSEP
2016
503

281

2 259 806
346 589
15,3

211 219
9,3
123116
54
61976
2,7

69 189
3,1

-7 213
-0,3

97 869
118 499
211923

1826014
1057717
728 986
266 236

0,89
40

37
1,13x

YTDSEP
2015

507

281
2190 052
323725
14,8

187 361
8,6

105 862
4,8

38 870
18

74 611
3,4
-35741
-1,6

11126
60114
196 012

1808 457
1181853
741916
243 447

0,56
41

33
0,97x
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YTD SEP 2016 wzrost przychodu o +3,2% w
porownaniu do YTD SEP 2015

(+4,9% segment papieru, -1,8% segment
celulozy).

YTD SEP 2016 EBITDA wzrost o PLN 23,9m
w poréwnaniu do YTD SEP 2015

(109,3m PLN segment papieru, +55,0m PLN,
101,9m PLN segment celulozy, -31,2m PLN).

Srodki pieniezne na poziomie 211,9m PLN
(173,8m PLN segment papieru, +77,6mPLN,
38,1m PLN segment celulozy, -61,6m PLN).

Zadtuzenie netto na poziomie 266,2m PLN
(301,7m PLN segment papieru, -28,9mPLN,
-35,4m PLN segment celulozy, +51,7m PLN).



Arctic Paper

Page 14
Q3 2016 Wynik operacyjny i EBITDA (z wytaczeniem Rottneros)
Q3 Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego
»Wynik operacyjny za Q3 2016 29.4m PLN
+15 -56
» +20.1m PLN wiecej niz Q2 2016 I B s, o
» +20.5m PLN wiecej niz Q3 2015 * 2
+2 I
Ewolucja wyniku EBITDA
»Q3 2016 EBITDA 49.1m PLN > 49
49
» +19.7m PLN wiecej niz Q2 2016 Ng\% w3 2
» +21.0m PLN wiecej niz Q3 2015 ° 28
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Q3 2016 Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (z uwzglednieniem Rottneros)

»Wynik operacyjny Q3 2016 48.0m PLN
» +14.3m PLN wiecej niz Q2 2016
» +5.0m PLN wiecej niz Q3 2015

»Q3 2016 EBITDA 76.8m PLN
» +13.2m PLN wiecej niz Q2 2016
» +6.4m PLN wiecej niz Q3 2015

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q3

s 5 5%

o ﬁ “ H  -155
+12
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Otoczenie rynkowe:
Korzystne ceny celulozy, BHKP, krétkowtdknista - srednia Q3 2016 — 3,1% i NBSK, dtugowltdknista - $rednia +1,8 w
poréwnaniu do Q2 2016;

Ceny papieréw graficznych w Europie na koniec wrzesnia 2016 na nieco nizszym poziomie w porownaniu do konca czerwca
2016, UWF -1,3%, CWF -1,2%:;

Rynek wysokogatunkowego papieru graficznego powlekanego i niepowlekanego stale sie kurczy, znaczgca zmiana -9,1%
dla UWF i wzrost +3,5% dla CWF w poréwnaniu do Q2 2016;

USD w stosunku do EUR utrzymuje sie wcigz na niekorzystnym dla segmentu papieru poziomie.

Grupa Arctic Paper:

EBITDA wyfaczajac Rottneros na poziomie 49,1m PLN vs. 28m PLN w Q3 2015;
EBITDA Grupy Arctic Paper z uwzglednieniem Rottneros wyniosta 76,9m PLN vs. 70,5m PLN w Q3 2015
(w segmencie papieru wzrost o +21,0m PLN, w segmencie celulozy spadek o -14,7m PLN);

Przychody ze sprzedazy (bez Rottneros) wyniosty 569,3m PLN prawie 5,1% wiecej niz w Q3 2015. Przychody ze sprzedazy
(z Rottneros) to 760m PLN prawie 4,0% wiecej niz w Q3 2015;

W III kwartale Grupa Arctic Paper pomyslnie zakonczyfa tworzenie nowej, korzystniejszej struktury finansowania
dziatalnosci w segmencie papieru;



Dziekujemy!
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