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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A.
(,Spotka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i klientow
Spotki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze byé traktowana jako czes$é
zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczgcych papieré6w wartosciowych, zacheta do
ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w

szczegdlnoséci dotyczacych papieréw wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogo6lnie dostgpnych i w opinii Spétki
wiarygodnych zrédet. Spodtka nie moze jednak zagwarantowaé ich prawdziwosci ani
zupetnos$ci, z wytgczeniem informacji dotyczgcych Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spoétka
nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty
poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia
przepis6w prawa obowigzujgcych spotki, ktédrych akcje sg notowane na rynku regulowanym,
w szczegdlnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej
zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomos$ci przez Spétke w ramach raportow
biezgcych Ilub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednocze$nie
podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkow

informacyjnych jako spotki publicznej.

W Zzadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji
za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju
przez Spoétke lub osoby dziatajace w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spétka, ani osoby
dziatajgce w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnos$ci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powsta¢, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére mogg powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z informacjami

stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Spoétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomos$ci aktualizacji i zmian
informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych
faktow lub okolicznos$ci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spotki,

chyba Zze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczgce branzy papierniczej. Z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytgcznie ze
wskazanego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzgdzone
w oparciu o dane pochodzgce od oséb trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszej
Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na
doswiadczeniu Spétki i jej znajomosci sektora, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnosé.
Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w
czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie
zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego
stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako
informacje pochodzgace od oséb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sig, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach
oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy
oraz na rynkach, na ktérych Spoétka prowadzi dziatalnosé. Nie ma jednak pewnos$ci, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwszg podstawg do
wyciggania wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe
pochodzgce z innych zrédet nie beda roézni¢ sie w istotny sposéb od informacji

rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z niniejsza Prezentacjg, ze jedynym
wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczgcych Spotki sga raporty biezgce i okresowe
przekazywane przez Spoétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych

wynikajgcych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejszg Prezentacje nalezy czytaé¢ tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym

raportem rocznym za rok 2017.
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Agenda

1. Podsumowanie roku 2017

2. Nowy plan strategiczny 2022
3. Otoczenie rynkowe

4. Wyniki operacyjne i finansowe

5. Podsumowanie
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Podsumowanie roku 2017
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Wazne wydarzenia

2017

« Opracowanie nowego planu strategicznego

 Decyzja o zwiekszeniu mocy produkcyjnych w fabryce w Kostrzynie
« Utrzymujgce sie wysokie ceny celulozy

* Nowy CFO

2018
« Wdrazanie nowej strategii

* Decyzja o inwestycji w elektrownie wodng w APM
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Podsumowanie wynikow finansowych Q4: silny czwarty
kwartat 2017, Grupa Arctic Paper Q4 2017 vs. Q4 2016

PLN.
99,6 m

+14.4%

Przychody EBITDA Srodki pieniezne z ROCE
dziatalnosci

operacyjnej 2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com



Podsumowanie wynikow finansowych 2017: Stabilne wyniki na
trudnym rynku, Grupa Arctic Paper FY, 2017 vs. FY, 2016

PLN
2,952,8m

PLN.
261,6m

PLN

+8.27%

-0.5% +41.4%

Przychody EBITDA Srodki pieniezne z ROCE
dziatalnosci

operacyjnej 2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com
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Zarzad Arctic Paperrekomenduje wyptate
dywidendy w wysokosci 0,2 zt na jedng akcje
za 2017 rok



Nowy plan strategiczny — przysztoscC opiera
sie na papierze







PrzysztoscC opiera sie na papierze — Plan strategiczny 2022

Strategiczne inicjatywy

J Q% ®

Wzrost Innowacja Kreowanie marki
9, o @
R_/
Wydajnosc¢ Osiggniecia Zrownowazony
rozwoj

Cel 2022

10% EBIT

2017 — Prezentacja roczna
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Jestesmy nastawieni na wzrost

A

Rynek geograficzny

Koncentracja
na wybranych

i dochodowych
segmentach

i Segment klientow ... ..l >
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Stawiamy na innowacje

Udoskonalona oferta serwisowa

Opracowanie nowych gramatur i struktur

Optymalizacja organizacji badawczo — rozwojowej




Budujemy nasze wtasne marki

Marki Premium Marki

Munken Arctic Volume Amber G-Print Arctic
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Munken Arctic Amber H Arctic

cccccccccccccccccccccccc
GPRINT
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Budowanie silnej marki = wyzszy dochod na tone
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Optymalizujemy naszg dziatal

Przedsiebiorstwo typu ,lean”
Podniesienie wydajnosci

Optymalizacja kosztow ;

S
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Dbamy o ludzi i srodowisko

Zero wypadkow

Wyznaczenie kluczowych wskaznikow dla rozwoju

Komunikacja

paper.com




Otoczenie rynkowe
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Ceny papierow wysokogatunkowych wzrastajg

Grudzien 2017 vs. wrzesien 2017
« Zmiana sredniej ceny w segmencie UWF +2.1%

« Zmiana S$redniej ceny w segmencie CWF +2.1%

Grudzien 2017 vs. Grudzien 2016
« Zmiana sredniej ceny w segmencie UWF +8.3%

« Zmiana sredniej ceny w segmencie CWF +9.4%

1000

Ceny papierow graficznych — rynek niemiecki
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UWF 80g Sheets

UWF 80g Reels

CWF 90g Sheets

CWF 90g Reels

Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych RISI

Zmiana cen papierow graficznych w EUR - Europa Zachodnia

12 17 vs. 09 17 1217 vs. 12 16

Minimum price Average price Maximum price  Minimum price Average price Maximum price
UWF 2,1% 2,1% 2,0% 8,4% 8,3% 8,6%

CWF 1,7% 2,1% 2,5% 9,5% 9,4% 9,8%

Zrédto: Arctic Paper na podstawie danych RISI
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Ceny celulozy pozostajg wyzwaniem

Pulp PIX Indexes Europe 1 900

Porédwnanie srednich cen Q4 2017 do Q4 2016

1100

* NBSK (dtugowtoknista): wzrost o0 17.8% 900

« BHKP (krotkowtoknista): wzrost 0 43.7% 700 723

Poréwnanie srednich cen Q4 2017 do Q3 2017 500 -

* NBSK (dtugowtoknista): wzrost o0 6.6% 300
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« BHKP (krotkowtdknista): wzrost o 7.8% e B Ty e
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Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper YTD DEC 2017

BHKP
73% ZUZYCIE

451.7°t

TONS NBSK
19%

CTMP
8%
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Ekspozycja na rynki walutowe

Zmiana EUR/PLN
Poréownanie kursu sredniego Q4 2017 do Q3 2017 .

0 :j H)( nM"v\ Fﬂ\a
« EUR/PLN -0.6% AvALTVE
hd EUR/SEK +2l4% 4l12015 2016 4‘172()17
« EUR/USD +0.2% Zmiana EUR/SEK
Poréwnanie kursu sredniego Q4 2017 do Q4 2016 A M
e N gl
AT A
« EUR/PLN -3.3% s Py
Struktura przychodoéw i kosztéow Arctic Paper
« EUR/SEK +0.4% .
YTD 2017 narastuasjgco Zmiana EUR/USD
« EUR/USD +9.1% EUR PLN 42% 12 )
61% 13% el
PRZYCHODY KOSZTY SEK WAVN“WMVA v
2.197 min 2.07 min 20% \AM
PLN GBP PLN i 120

9%

SEK

6% EUR PLN

22% 15%
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Wyniki ope
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Stabilna wydajnos¢ produkcji
Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni
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Srednie wykorzystanie budzetowych mocy
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

Przychody ze sprzedazy papieru*
800

2017 (PLN 2 174m) spadek o0 2,1% w 600 579 0 0% o T

504 498 520
porownaniu do 2016 w0 i
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* AP Mochenwangen wytgczony z kalkulacji przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy papieru na tone*

Srednia 2017 (PLN 3,28k) spadek o 40
2,4% w porownaniu do sredniej 2016 a5

3,08 3,10 3,13

- 342 338

29
3,00

3,33 3,30 3,32 3,32
321 .. 3,24 327 550

3,0

2,5

* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji przychodéw ze sprzedazy.

2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com



Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

« YTD DEC 2017 spadek przychodow o -0,5% w porownaniu do YTD DEC 2016 (-2,1% w
segmencie papieru, +4,2% w segmencie celulozy)

« YTD DEC 2017 spadek EBITDA o PLN 5,2m w poréwnaniu do YTD DEC 2016 (131m PLN w
segmencie papieru: -17,1m PLN; 113,4m PLN w segmencie celulozy: +11,9m PLN)

« YTD DEC 2017 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej: -3,7m PLN w porownaniu do
YTD DEC 2016 (26m PLN w segmencie papieru: -8,1m PLN, 44m PLN w segmencie celulozy:
+4,3m PLN)

« Wydatki inwestycyjne na poziomie 181,4m PLN (73,8m PLN w segmencie papieru: +24,9m
PLN; 107,7 PLN w segmencie celulozy: -20,6m PLN)

« Srodki pieniezne na poziomie 241,4m PLN (103m PLN w segmencie papieru: -19,6m PLN;
138,3m PLN w segmencie celulozy: +130,9m PLN)

« Zadtuzenie netto na poziomie 207,7m PLN vs 257,4 PLN w DEC 2016

2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com



Q4 2017 wynik operacyjny |
(z wytgczeniem Rottneros)

Wynik operacyjny za Q4 2017 -18m PLN
* -36.7m PLN mniej nizw Q3 2017

* -35.3m PLN mniej niz w Q4 2016

EBITDA Arctic Paper

Q4 wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q4 2017 Skonsolidowany wynik operacyjny | EBITDA
G I’U py ArCtIC Paper Q4 wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego

+19 ma
+22 I I
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Wynik operacyjny za Q4 2017 -6m PLN
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* -44.6m PLN mniej nizw Q3 2017 - & F
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o A
> S S
> &

2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com



Q4 2017 w skrocie

Otoczenie rynkowe

« Kontynuacja niekorzystnego trendu ksztattowania sie cen na rynku celulozy w Q4 2017 dla segmentu
papieru; BHKP, krotkowtoknista — wzrost Sredniej ceny w Q4 2017 o +43,7% i NBSK, dtugowtoknista —
wzrost sredniej ceny w Q4 2017 o +17,8% w poréwnaniu do Q4 2016, odpowiedni BHKP +7,8% i NBSK
+6,6% porownujgc srednie ceny Q4 2017 do Q3 2017,

 Bardziej korzystny poziom kursu wymiany EUR/USD w Q4 2017;

* Nieznaczny wzrost cen sprzedazy papieru Q4 2017.

Grupa Arctic Paper
« Utrzymujgce sie wysokie ceny celulozy miaty wptyw na wyniki Grupy w Q4 2017 ;
- EBITDA dla Q4 2017 wytgczajgc Rottneros na poziomie 26,3m PLN vs. 38,8m PLN w Q4 2016;

- EBITDA dla Q4 2017 Grupy Arctic Paper z uwzglednieniem Rottneros wyniosta 31,4m PLN vs. 38,4m
PLN w Q4 2016 (w segmencie papieru spadek o 12,5m PLN, w segmencie celulozy wzrost o +4,6 m PLN)

« Zarzad Arctic Paper rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 zt na jedng akcje za 2017 rok
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Podsumowanie
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Podsumowanie

Wzrost mocy produkcyjnych w fabryce w Kostrzynie

Inwestycja w elektrownie wodng w fabryce w Munkedal

Nowy plan strategiczny — PrzysztosC opiera sie na papierze

Cel finansowy: 10% EBIT

2017 — Prezentacja roczna arcticpaper.com



Dziekuje
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