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Q1 2018 w skrócie

Grupa Arctic Paper

• Dobre wyniki w segmencie papierów specjalistycznych.

• Stabilna produkcja w fabryce w Munkedal i Kostrzynie.

• Problemy z rozruchem po przerwie inwestycyjnej na linii PM 10 w fabryce w Grycksbo wpłynę ły 

na niższą produkcję w Q1.

• Decyzja o inwestycji w elektrownie wodną w Arctic Paper Munkedals.

• Spadek EBITDA o -6%.

• Wzrost EBIT o +7%.

Q1 2018 presentation arcticpaper.com
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Podsumowanie wyników finansowych Q1: Satysfakcjonujący 

wynik na trudnym rynku

Grupa Arctic Paper Q1 2018 vs. Q1 2017

Przychody ROCEŚrodki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

EBIT

789,7 47,2 - 13.2%1,8

PLN PLN PLN PLN

m

+2.0% - 3.9% -91.8%

m m

Q1 2018 presentation arcticpaper.com
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Otoczenie rynkowe

Q1 2018 presentation
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Minimum

price

Average

price

Maximum

price

Minimum

price

Average

price

Maximum

price

UWF 2,9% 2,8% 2,7% 10,5% 9,5% 8,8%

CWF 2,7% 2,2% 1,8% 11,7% 11,0% 10,6%

03 18 vs. 03 1703 18 vs. 12 17
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UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Ceny wysokogatunkowego papieru częściowo kompensują 

wzrost cen celulozy
MARZEC 2018 vs. GRUDZIEŃ 2017

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +2.8%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +2.2%

MARZEC 2018 vs. MARZEC 2017

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +9.5%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +11%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Q1 2018 - presentation
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Dalszy wzrost cen celulozy

Porównanie średnich cen Q1 2018 do Q1 2017

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 29.4%

• BHKP (krótkowłóknista): wzrost o 48.3%

Porównanie średnich cen Q1 2018 do Q4 2017

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 10.8%

• BHKP (krótkowłóknista): wzrost o 7.2%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco w Q1 2018

Q1 2018 - presentation

BHKP
72%

NBSK
21%

CTMP
8%

Zużycie

114.5 t 
ton
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Ekspozycja na rynki walutowe

Porównanie kursu średniego Q1 2018 do Q4 2017

• EUR/PLN -1.3%

• EUR/SEK +1.9%

• EUR/USD +4.4%

Porównanie kursu średniego Q1 2018 do Q1 2017

• EUR/PLN -3.3%

• EUR/SEK +4.9%

• EUR/USD +15.4%

Zmiana EUR/PLN

Zmiana EUR/SEK

Zmiana EUR/USD

Q1 2018 - presentation

Przychody

580 mln
PLN

EUR

63%

PLN

14%

GBP

9%

SEK

5%

Koszty

551 mln
PLN

SEK

19%

PLN

15%

EUR

21%

31/03
4.21

31/03
10.27

31/03
1.23

Struktura przychodów i kosztów Arctic Paper Q1 2018 

USD

44%
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Wyniki operacyjne i f inansowe

2017 – Full year presentation
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Stabilna produkcja

Q1 2018 – presentation

Średnie wykorzystanie budżetowych mocy 

produkcyjnych w Q1 2018: 99%

• 1.0% więcej niż w Q1 2017

Wolumen produkcji ogółem w Q1 2018: 169k ton

• 3.8% mniej niż w Q1 2017

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla wszystkich papierni 

Wolumen sprzedaży papieru
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Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q1 2018 (PLN  574m) spadek o 0.2% w 

porównaniu do Q1 2017

Średnia Q1 2018 (PLN 3.39k) wzrost o 

3.7% w porównaniu do średniej Q1 2017

Q1 2018 - presentation

Przychody ze sprzedaży papieru

Przychody ze sprzedaży papieru na tonę
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Q1 2018 - presentation

• Q1 2018 wzrost przychodów o +2.0% w porównaniu do Q1 2017 (-0.2% w segmencie papieru,

+8.7% w segmencie celulozy)

• Q1 2018 EBITDA spadek o PLN 4.3m w porównaniu do Q1 2017 (31m PLN w segmencie papieru:

-8.0m PLN; 40.0m PLN w segmencie celulozy: +3.7m PLN)

• Q1 2018 Zysk z działalności kontynuowanej: -9.6m PLN w porównaniu do Q1 2017 (3.4m PLN w

segmencie papieru: -13.6m PLN, 26.0m PLN w segmencie celulozy: +4.1m PLN)

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 33.0m PLN (20,0m PLN w segmencie papieru: +8.2m PLN;

13,0 PLN w segmencie celulozy: -6,0m PLN)

• Środki pieniężne na poziomie 205.3m PLN (90.6m PLN w segmencie papieru: -3.5m PLN;

114.7m PLN w segmencie celulozy: +107.2m PLN)

• Zadłużenie netto na poziomie 258.7m PLN vs 267.5 PLN w marcu 2017
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Q1 2018 EBIT

Arctic Paper (z wyłączeniem Rottneros)

Q1 2018 - presentation

Wynik operacyjny Q1 2018 14m PLN

• +32,3m PLN więcej niż w Q4 2017

• -4,4m PLN mniej niż w Q1 2017

Q1 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego

Ewolucja wyniku EBIT 
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Q1 2018 EBIT Grupy Arctic Paper

Q1 2018 - presentation

Q1 2018 EBIT 47m PLN

• +68.2m PLN więcej niż w Q4 2017

• -1.9m PLN mniej niż w Q1 2017

Ewolucja wyniku EBIT

Q1 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Podsumowanie

Q1 2018 presentation



arcticpaper.com

Q1 2018 w skrócie

Grupa Arctic Paper 

• Dobre wyniki w segmencie papierów specjalistycznych w fabrykach w Munkedal i 

Kostrzynie.

• Stabilna produkcja w fabrykach w Munkedal i Kostrzynie.

• Decyzja o inwestycji w elektrownię wodną w Arctic Paper Munkedals.

• Problemy z rozruchem po przerwie inwestycyjnej na PM 10 w Grycksbo wpłynę ły na 

niższą produkcję w Q1.

• Spadek EBITDA o - 6%.

• Wzrost EBIT o + 7%.

Otoczenie rynkowe

• Utrzymujące się wysokie ceny celulozy.

• Wzrost cen wysokogatunkowego papieru graficznego.

• Korzystny kurs pary SEK/EUR oraz stabilny poziom kursu pary EUR/USD. Q1 2018 presentation arcticpaper.com



Dziękuję
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

2017 – Full year presentation


