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N i n i e j s z a p r e z e n t a c j a ( „ P r e z e n t a c j a ” ) z o s t a ł a p r z y g o t o w a n a p r z e z A r c t i c P a p e r S . A .

( „ S p ó ł k a ” ) w y łąc z n i e w c e l u i n f o r m a c y j n y m n a p o t r z e b y i n w e s t o r ó w , b a n k ó w i k l i e n t ó w

S p ó ł k i o r a z a n a l i t y k ó w r y n k u i w ża d n y m p r z y p a d k u n i e m oże b yć t r a k t o w a n a j a k o c zęś ć

z a p r o s z e n i a d o l u b o f e r t y n a b y c i a p a p i e r ó w w a r t oś c i o w y c h , z a p r o s z e n i a d o d o k o n a n i a

i n w e s t y c j i l u b p r z e p r o w a d z e n i a t r a n s a k c j i d o t y c ząc y c h p a p i e r ó w w a r t oś c i o w y c h , z a c hę tą

d o z ł oże n i a o f e r t y n a b y c i a l u b r e k o m e n d a c ją d o z a w i e r a n i a j a k i c h k o l w i e k t r a n s a k c j i , w

s z c z e g ó l n oś c i d o t y c ząc y c h p a p i e r ó w w a r t oś c i o w y c h S p ó ł k i .

I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d zą z o g ó l n i e d o s tę p n y c h i w o p i n i i S p ó ł k i

w i a r y g o d n y c h ź r ó d e ł . S p ó ł k a n i e m o że j e d n a k z a g w a r a n t o w ać i c h p r a w d z i w oś c i a n i

z u p e ł n oś c i , z w y ł ąc z e n i e m i n f o r m a c j i d o t y c ząc y c h S p ó ł k i i j e j G r u p y K a p i t a ł o w e j . S p ó ł k a

n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n oś c i z a s k u t k i d e c y z j i p o d j ę t y c h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a w a r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l eżn e j w e r y f i k a c j i i w k ażd y m w y p a d k u m o gą p o d l e g ać z m i a n o m .

P u b l i k o w a n i e p r z e z S p ó ł kę d a n y c h z a w a r t y c h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a

p r z e p i s ó w p r a w a o b o w iąz u jąc y c h s p ó ł k i , k t ó r y c h a k c j e są n o t o w a n e n a r y n k u

r e g u l o w a n y m , w s z c z e g ó l n oś c i n a r y n k u r e g u l o w a n y m p r o w a d z o n y m p r z e z G i e ł dę

P a p i e r ó w W a r t oś c i o w y c h w W a r s z a w i e S . A . o r a z g i e ł dę N A S D A Q O M X w S z t o k h o l m i e ,

S z w e c j a . I n f o r m a c j e w n i e j z a w a r t e z o s t a ł y p r z e k a z a n e d o p u b l i c z n e j w i a d o m oś c i p r z e z

S p ó ł kę w r a m a c h r a p o r t ó w b i e żą c y c h l u b o k r e s o w y c h , a l b o s t a n o w ią i c h u z u p e ł n i e n i e ,

n i e d a j ąc j e d n o c z eśn i e p o d s t a w y d o p r z e k a z y w a n i a i c h w r a m a c h w y p e ł n i a n i a p r z e z

S p ó ł kę j e j o b o w iąz k ó w i n f o r m a c y j n y c h j a k o s p ó ł k i p u b l i c z n e j .

W  ża d n y m  w y p a d k u  n i e  n a l eży  u z n a w ać  i n f o r m a c j i  z n a j d u jąc y c h  s ię  w  n i n i e j s z e j  

P r e z e n t a c j i  z a  w y r aźn e  l u b  d o r o z u m i a n e  z ł oże n i e  ośw i a d c z e n i a  c z y  z a p e w n i e n i a  

j a k i e g o k o l w i e k  r o d z a j u  p r z e z  S p ó ł kę  l u b  o s o b y  d z i a ł a jąc e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i .  P o n a d t o ,  a n i  

S p ó ł k a ,  a n i  o s o b y  d z i a ł a jąc e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i  n i e  p o n o s zą  p o d  ża d n y m  w z g lęd e m  

o d p o w i e d z i a l n oś c i  z a  j a k i e k o l w i e k  s z k o d y ,  j a k i e  m o gą  p o w s t ać ,  w  s k u t e k  n i e d b a l s t w a  

c z y  z  i n n e j  p r z y c z y n y ,  w  z w iąz k u  z  w y k o r z y s t a n i e m  n i n i e j s z e j  P r e z e n t a c j i  l u b  

j a k i c h k o l w i e k  i n f o r m a c j i  w  n i e j  z a w a r t y c h ,  a n i  z a  s z k o d y ,  k t ó r e  m o gą  p o w s t ać  w  i n n y  

s p o s ó b  w  z w iąz k u  z  i n f o r m a c j a m i  s t a n o w iąc y m i  c zęś ć  n i n i e j s z e j  P r e z e n t a c j i .

Zastrzeżenie
Prosimy o uważne zapoznanie się z poniższą informacją

S p ó ł k a n i e m a o b o w iąz k u p r z e k a z y w a n i a d o p u b l i c z n e j w i a d o m oś c i a k t u a l i z a c j i i z m i a n

i n f o r m a c j i , d a n y c h o r a z ośw i a d c z eń z n a j d u jąc y c h s ię w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i n a

w y p a d e k z m i a n y s t r a t e g i i a l b o z a m i a r ó w S p ó ł k i l u b w y s tą p i e n i a n i e p r z e w i d z i a n y c h

f a k t ó w l u b o k o l i c z n oś c i , k t ó r e b ędą m i a ł y w p ł y w n a tę s t r a t e g i ę l u b z a m i a r y S p ó ł k i ,

c h y b a że o b o w iąz e k t a k i w y n i k a z p r z e p i s ó w p r a w a .

N i n i e j s z a P r e z e n t a c j a m o że z a w i e r ać i n f o r m a c j e d o t y c ząc e b r a nż y p a p i e r n i c z e j . Z

w y ją t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e z o s t a ł y o z n a c z o n e j a k o p o c h o d ząc e w y łąc z n i e z e

w s k a z a n e g o ź r ó d ł a , i n f o r m a c j e r y n k o w e , o k t ó r y c h m o w a p o w y że j , z o s t a ł y s p o r zą d z o n e

w o p a r c i u o d a n e p o c h o d ząc e o d o s ó b t r z e c i c h , k t ó r e z o s t a ł y w s k a z a n e w n i n i e j s z e j

P r e z e n t a c j i , o r a z z a w i e r a j ą d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o p a r t e n a

d ośw i a d c z e n i u S p ó ł k i i j e j z n a j o m oś c i s e k t o r a , w k t ó r y m S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n oś ć .

Z e w z g lęd u n a f a k t , że i n f o r m a c j e r y n k o w e , o k t ó r y c h m o w a p o w yże j , m o g ł y z o s t ać w

c zęś c i p r z y g o t o w a n e w o p a r c i u o d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o r a z n i e

z o s t a ł y z w e r y f i k o w a n e p r z e z n i e z a l eżn e p o d m i o t y , i n f o r m a c j e t e m a ją d o p e w n e g o

s t o p n i a c h a r a k t e r s u b i e k t y w n y , z w y j ą t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e z o s t a ł y o z n a c z o n e j a k o

i n f o r m a c j e p o c h o d ząc e o d o s ó b t r z e c i c h z e w s k a z a n e g o ź r ó d ł a . D o m n i e m y w a s ię , że

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e są o p a r t e n a u z a s a d n i o n y c h p o d s t a w a c h

o r a z że p r z y g o t o w a n e i n f o r m a c j e r y n k o w e n a l e ż y c i e o d z w i e r c i e d l a ją s y t u a c ję w b r a n ż y

o r a z n a r y n k a c h , n a k t ó r y c h S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n oś ć . N i e m a j e d n a k p e w n oś c i , że

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e są n a j w ł aś c i w s zą p o d s t a wą d o

w y c iąg a n i a w n i o s k ó w d o t y c ząc y c h i n f o r m a c j i r y n k o w y c h , a n i że i n f o r m a c j e r y n k o w e

p o c h o d ząc e z i n n y c h ź r ó d e ł n i e będ ą r ó żn i ć s ię w i s t o t n y s p o s ó b o d i n f o r m a c j i

r y n k o w y c h z a w a r t y c h w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i .

S p ó ł k a z w r a c a u w a gę o s o b o m z a p o z n a j ąc y m s ię z n i n i e j s zą P r e z e n t a c ją , że j e d y n y m

w i a r y g o d n y m ź r ó d ł e m d a n y c h d o t y c ząc y c h w y n i k ó w f i n a n s o w y c h A r c t i c P a p e r S . A . ,

p r o g n o z , z d a r z eń o r a z w s k a źn i k ó w d o t y c ząc y c h S p ó ł k i są r a p o r t y b i e żąc e i o k r e s o w e

p r z e k a z y w a n e p r z e z S p ó ł kę w r a m a c h w y k o n y w a n i a o b o w ią z k ó w i n f o r m a c y j n y c h

w y n i k a jąc y c h z p r a w a p o l s k i e g o i s z w e d z k i e g o .

N i n i e j s zą P r e z e n t a c ję n a l eż y c z y t ać łąc z n i e z e s k o n s o l i d o w a n y m i j e d n o s t k o w y m

r a p o r t e m z a k w a r t a ł t r z e c i 2 0 1 8 r o k u .
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Podsumowanie Q3 2018

Prezentacja Q3 2018
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Grupa Arctic Paper

• Ustabilizowanie się cen celulozy na wysokich poziomach. 

• Bardziej korzystny mix produktowy oraz podwyżki cen produktów częściowo kompensują 

wysokie ceny celulozy.

• Bardzo dobre rezultaty Rottneros przyczyniły się do dobrych wyników Grupy za kwartał.

• Wyższy udział w rynku oraz sprzedaż do Ameryki Północnej skompensowały spadek popytu 

na papier w Europie.

• Dalsze podwyżki cen sprzedaży papieru są kontynuowane w Q4 2018.

• Kontynuacja wdrażania nowej strategii  - "Przyszłość opiera się na papierze".

• Wielkość produkcji papieru wyniosła 162 tys. ton.

• W segmencie papieru EBITDA spadła do 27,5 mln PLN (z 38,9 mln PLN w Q3 2017). 

arcticpaper.comPrezentacja Q3 20185

Q3 2018 w skrócie



Podsumowanie wyników finansowych Q3 2018: Solidny wynik 

Grupy pomimo utrzymujących się wysokich cen celulozy

Grupa Arctic Paper Q3 2018 vs. Q3 2017

Prezentacja Q3 20186 arcticpaper.com

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s ięc y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

ROCE*

PLN

812,4
(735,9 m)

59,4 10%67,7

PLN PLN PLN

(43,3 m) (58,2 m)

m mm

(9%)
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Otoczenie rynkowe

Prezentacja Q3 20187
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Minimum

price

Average

price

Maximum

price

Minimum

price

Average

price

Maximum

price

UWF 2,5% 2,4% 2,4% 10,7% 10,0% 9,4%

CWF 2,3% 2,2% 2,2% 10,0% 9,6% 9,4%

09 18 vs. 09 1709 18 vs. 06 18

600

700

800

900

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Ceny wysokogatunkowego papieru częściowo 

kompensują wzrost cen celulozy

WRZESIEŃ 2018 vs. CZERWIEC 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +2,4%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +2,2%

WRZESIEŃ 2018 vs. WRZESIEŃ 2017

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +10,0%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +9,6%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Prezentacja Q3 2018
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Stabilizacja cen celulozy na wysokim poziomie

Porównanie średnich cen Q3 2018 do Q3 2017

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 37,2%

• BHKP (krótkowłóknista): wzrost o 20,2%

Porównanie średnich cen Q3 2018 do Q2 2018

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 5,8%

• BHKP (krótkowłóknista): wzrost o 0,5%

Indeksy cen celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco 

do września 2018

BHKP
72%

NBSK
20%

CTMP
8%

Zużycie

337,7 t 
ton

Prezentacja Q3 2018
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4,4
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Ekspozycja na rynki walutowe

Porównanie kursu średniego Q3 2018 do Q3 2017

• EUR/PLN +1,1%

• EUR/SEK +8,9%

• EUR/USD -1,0%

Porównanie kursu średniego Q3 2018 do Q2 2018

• EUR/PLN +1,0%

• EUR/SEK +0,7%

• EUR/USD -2,4%

Zmiana EUR/PLN

Zmiana EUR/SEK

Zmiana EUR/USD

Przychody

1 747 mln
PLN

EUR

61%

PLN

14%

GBP

9%

SEK

5%

Koszty

1 678 mln
PLN

SEK

17%

PLN

14%

EUR

22%

30/09
4.27

30/09
10.29

30/09
1.16

Struktura przychodów i kosztów Arctic Paper 
narastająco do września 2018

USD

46%

Prezentacja Q3 2018

Other

11%
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Wyniki operacyjne i f inansowe

Prezentacja Q3 201811
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Stabilna produkcja

Prezentacja Q3 2018

Średnie wykorzystanie budżetowych mocy 

produkcyjnych w Q3 2018: 95%

• 2,9% mniej niż w Q2 2017, głównie w wyniku 

przestoju związanego z nowymi inwestycjami w 

Kostrzynie

Wolumen produkcji ogółem w Q3 2018: 161k ton

• 1,1% mniej niż w Q3 2017

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni 

Wolumen sprzedaży papieru
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q3 2018 (PLN  592m PLN) wzrost 9,1% w 

porównaniu do Q3 2017

Średnia Q3 2018 (PLN 3,66k PLN) wzrost 

o 10.3% w porównaniu do średniej Q3 

2017

Prezentacja Q3 2018

Przychody ze sprzedaży papieru
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Prezentacja Q3 2018

• W Q3 2018 wzrost przychodów o 10,4% w porównaniu do Q3 2017 (+9,1% w segmencie 

papieru, +14,0% w Rottneros AB)

• W Q3 2018 EBITDA wzrost o 11,7m PLN w porównaniu do Q3 2017 (27,5m PLN w 

segmencie papieru: -11,4m PLN; 55,0m PLN w Rottneros AB: +23,1m PLN)

• W Q3 2018 zysk z działalności kontynuowanej: +13,8m PLN w porównaniu do Q3 2017

(7,4m PLN w segmencie papieru: -5,5m PLN, 35,7m PLN w Rottneros AB: +19,3m PLN)

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 105,2m PLN (47,0m PLN w segmencie papieru: -

13,8m PLN; 58,3m PLN w Rottneros AB: -8,1m PLN)

• Środki pieniężne na poziomie 180,8m PLN (74,1m PLN w segmencie papieru: +4,1m 

PLN; 106,6m PLN w Rottneros AB: -46,1m PLN)

• Zadłużenie netto na poziomie 307,5m PLN vs. 253,6 PLN we wrześniu 2017
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Q3 2018 EBIT Grupy Arctic Paper

Prezentacja Q3 2018

Q3 2018 EBIT 59,4m PLN

• +14,0m PLN więcej niż Q2 2018

• +15,2m PLN więcej niż Q3 2017

Ewolucja wyniku EBIT

Q3 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q3 2018 EBIT Arctic Paper (z wyłączeniem Rottneros AB)

Prezentacja Q3 2018

Q3 2018 EBIT 12,4m PLN

• +6,4m PLN więcej niż Q2 2018

• -6,3m PLN mniej niż Q3 2017

Q3 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego

Ewolucja wyniku EBIT
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Podsumowanie

Prezentacja Q3 201817
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Grupa Arctic Paper

• Segment papieru zanotował wzrost obrotów do   591,8 mln PLN (z 542,3 mln przed rokiem).

• Bardziej korzystny mix produktowy oraz podwyżki cen produktów częściowo kompensują 

wysokie ceny celulozy.

• Dalsze podwyżki cen sprzedaży papieru są kontynuowane w Q4 2018.

• W segmencie papieru EBITDA spadła do 27,5 mln PLN (z 38,9 mln PLN w Q3 2017).

• Bardzo dobre rezultaty Rottneros przyczyniły się do dobrych wyników Grupy za kwartał.

Otoczenie rynkowe

• Spadek popytu na papier na rynku europejskim.

• Kontynuacja wzrostu cen wysokogatunkowego papieru graficznego.

• Ustabilizowanie się cen celulozy na wysokich poziomach. 

• Korzystny kurs pary EUR/SEK.
arcticpaper.comPrezentacja Q3 201818

Q3 2018 w skrócie
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

2017 – Full year presentation


