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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacijg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A.
(,Spotka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i klientow
Spoétki oraz analitykow rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢
zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw warto$sciowych, zacheta
do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w

szczego6lnosci dotyczacych papieréw wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogélnie dostepnych i w opinii Spotki
wiarygodnych zrédet. Spétka nie moze jednak zagwarantowaé¢ ich prawdziwos$ci ani
zupetnosci, z wytagczeniem informacji dotyczgcych Spoétki i jej Grupy Kapitatowej. Spétka
nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty
poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Spoétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia
przepiséw prawa obowigzujgcych spotki, ktérych akcje sa notowane na rynku
regulowanym, w szczeg6lnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie,
Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomos$ci przez
Spoétke w ramach raportéw biezgcych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie,
nie dajgc jednocze$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez

Spoétke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie odwiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Spoétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spétki. Ponadto, ani
Spoétka, ani osoby dziatajgce w imieniu Spo6tki nie ponoszg pod zadnym wzgledem
odpowiedzialnos$ci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powsta¢, w skutek niedbalstwa
czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powsta¢ w inny

sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$é niniejszej Prezentacji.

Spoétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomos$ci aktualizacji i zmian
informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych
faktow lub okolicznos$ci, ktéore beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki,

chyba ze obowigzek taki wynika z przepis6w prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczgce branzy papierniczej. Z
wyjatkiem informacji, ktére =zostaty oznaczone jako pochodzace wytgcznie ze
wskazanego zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone
w oparciu o dane pochodzgce od os6b trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszej
Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na
doswiadczeniu Spétki i jej znajomosci sektora, w ktéorym Spédtka prowadzi dziatalnos¢.
Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zostaé¢ w
czeséci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie
zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego
stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako
informacje pochodzgce od oséb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sieg, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach
oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy
oraz na rynkach, na ktérych Spoétka prowadzi dziatalnosé. Nie ma jednak pewnosci, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sa najwtasciwszg podstawag do
wyciggania wnioskéow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe
pochodzace z innych zrédet nie bedag rézni¢ sie w istotny sposéb od informaciji

rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sige z niniejszg Prezentacjg, ze jedynym
wiarygodnym zrodtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczgcych Spoétki sg raporty biezgce i okresowe
przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéow informacyjnych

wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejszag Prezentacje nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym
raportem rocznym za rok 2018.
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Podsumowanie roku 201 8:

Wzrost pomimo wyzwan rynku papieru

graficznego
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Rok 2018 w skrocie

Grupa Arctic Paper

» Ceny celulozy spadty w poréwnaniu z najwyzszym poziomem jak\igsiagneiy w Q3 2018 r., ale w
4Q 2018 r. byty nadal §rednio o 10-30%'wyzsze niz w Q4 2017 r. 'is

« Srednie przychody ze sprzedazy papieru na tone wzrosty o 12,2% kaM 2018 r. w poréwnaniu do
Q4 2017 r. Byto to wynikiem potgczenia korzystniejszego mixu produktowego oraz podwyzek cen.

* Podjecie decyzji o wytgczeniu z produkcji maszyny papierniczej (PM7) w Grycksbo, utworzenie
rezerwy w kwocie 8 min PLN w IV kwartale.

» Podjecie decyzji o rozbudowie elektrowni wodnej w Arctic Paper Munkedal.

« Bardzo dobre wyniki Rottneros za caty 2018 rok wptynety naswyniki Grupy.

&

 Produkcja papieru wyniosta 639 tys. ton(658 tys. ton w 201%). ’

W segmencie papieru EBITDA spadta do 66,0 min PLN (z 131,0 rﬁ—g‘:‘.PLN w 2017).
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Otoczenie rynkowe

arcticpaper.com
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Ceny wysokogatunkowego papieru

Ceny papierow graficznych — rynek niemiecki
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« Zmiana sredniej ceny w segmencie CWF +1,4%
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Zrédto: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

GRUDZIEN 2018 vs. GRUDZIEN 2017 Zmiana cen papierow graficznych w EUR - Europa Zachodnia
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« Zmiana sSredniej ceny w segmencie CWF +8,8%
UWF 2,4% 2,3% 2,2% 11,0% 10,3% 9,6%
CWF 1,6% 1,4% 1,3% 9,8% 8,8% 8,1%

Zrédto: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.
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Stabilizacja cen celulozy na wysokim poziomie

Porownanie srednich cen Q4 2018 do Q4 2017
« NBSK (dtugowtdknista): wzrost 0 28,2%

« BHKP (krotkowtdknista): wzrost 0 10,9%
Poréwnanie srednich cen Q4 2018 do Q3 2018
« NBSK (dtugowtdknista): spadek o 0,4%

« BHKP (krotkowtdknista): spadek o 0,6%

Indeksy cen celulozy dla Europy

i
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Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper za rok 2018
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Ekspozycja na rynki walutowe

Porownanie kursu sredniego Q4 2018 do Q4 2017

« EUR/PLN +1,6%
+ EUR/SEK +5,4%

+ EUR/USD -3,1%

Porownanie kursu

« EUR/PLN -0,1%
+ EUR/SEK -0,8%

+ EUR/USD -1,9%

sredniego Q4 2018 do Q3 2018

Struktura przychodéw i kosztow Arctic Paper za rok 2018
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Wyniki operacyjne | finansowe
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Srednie wykorzystanie budzetowych mocy
produkcyjnych w Q4 2018: 90%

* 7,6% mniej nizw Q4 2017

Wolumen produkcji ogétem w Q4 2018: 150k ton

* 9,4% mniej niz w Q4 2017

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla
wszystkich papierni
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

Q4 2018 (539m PLN) spadek 0,7% w
porownaniu do Q4 2017

Srednia Q4 2018 (3,72k PLN) wzrost o
12.2% w poréwnaniu do sredniej Q4 2017

Przychody ze sprzedazy papieru
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Przychody ze sprzedazy papieru na tone
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

Wzrost przychoddw o 7,0% w poréwnaniu do 2017 roku (+4,1% w segmencie papieru,
+14,8% w Rottneros AB)

Spadek EBITDA o 20,9m PLN w porownaniu do 2017 roku (66,0m PLN w segmencie
papieru: -65,0m PLN; 157,5m PLN w Rottneros AB: +44,1m PLN)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej o 10,2m PLN nizszy w porownaniu do 2017 roku (-26,4m
PLN w segmencie papieru: -52,4m PLN, 86,8m PLN w Rottneros AB: +42,1m PLN)

Wydatki inwestycyjne na poziomie 175,3m PLN (69,0m PLN w segmencie papieru: -4,7m
PLN; 106,2m PLN w Rottneros AB: -1,4m PLN)

Srodki pieniezne na poziomie 201,1m PLN (101m PLN w segmencie papieru: -1,9m PLN;
99,9m PLN w Rottneros AB: -38,3m PLN)

Zadtuzenie netto na poziomie 280,7m PLN vs. 207,7 PLN w grudniu 2017

2018 - prezentacja roczna arcticpaper.com



Q4 2018 EBIT Grupy Arctic Paper

Q4 wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q4 2018 EBIT Arctic Paper (z wytgczeniem Rottneros AB)

04 wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego

Q4 2018 EBIT -27,8m PLN
* -40,3m PLN mniej niz Q3 2018

* -9,8m PLN mniej niz Q4 2017

[}

35
+24

-62,5 459
1 8,0
I =
|
+4
“\9'(\ s o & S o ,\é‘& s
& 2 .
< & q'*‘@ Q\q‘a . é"é ¢ & ©
S o
®

Ewolucja wyniku EBIT
17 19 19

A >
S S
U D
(e (e

2018 - prezentacja roczna arcticpaper.com



Q1 2019 - aktualnosci

arcticpaper.com
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Inwestycja w cieptownie na biomase w Arctic Paper Munkedal

» Arctic Paper podpisat 15-letni kontrakt z Adven AB, kt6ry zbuduje i bedzie operatorem
cieptowni na biomase o mocy 30 MW w Arctic Paper Munkedal. Zapewni to nizsze,
stabilne i przewidywalne koszty energii oraz zmniejszy emisje CO2.

» Cieptownia ma zostac¢ uruchomiona w ciggu dwéch lat. Bedzie ona wykorzystywacé jako
paliwo biomase drzewng i inne przesortowane materiaty.

* W potgczeniu z uprzednio ogtoszong rozbudowg wtasnej elektrowni wodnej,
zlokalizowanej na terenie fabryki w Munkedal, umozliwi to papierni odejscie od
wykorzystywanego obecnie gazu ziemnego i zewnetrznych Zzrddet energii elektrycznej.
Zapewni to zmniejszenie emisji CO2 o 60 procent i bedzie mie¢ znaczacy, pozytywny
wptyw na koszty energii.

2018 - prezentacja roczna arcticpaper.com






Wprowadzenie na rynek marki G-Snow

G-Snow to bezdrzewny papier powlekany o ultra-biatej powierzchni, podkreslajgcy kolory,
kontrast oraz detale.

» Wprowadzenie G-Snow na europejski rynek papierédw ,commodity plus”, kampania
podkreslajgca ultra-biatg powierzchnie tego papieru.

*+ G-Snow to papier odpowiedni zaréwno dla matych, jak i duzych wydawnictw.

« G-Snow jest czescig nowej, powlekanej, bezdrzewnej marki — G, ktéra jest nowg
markg techniczng i inzynieryjng. Reprezentuje ona tatwos¢ druku, dostepnosc i
niezawodnosc.

* Produkty marki G obejmujg papiery: G-Snow, G-Print i G-Smooth.
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Podsumowanie
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Podsumowanie 2018 roku

Grupa Arctic Paper
- Segment papieru zanotowat wzrost obgotow do 2 263,3 min PLﬁl.(z 2 173,5 mln przed rokiem).

- W segmencie papieru"EBITDA spadta do 66,0 min PLN (z 131,0 onPLN w 2017).

Zwiekszone udziaty rynkowe w wybranych segmentach dzieki si‘lﬁym markom, w sytuacji gdy
rynek papieru graficznego kurczy sie.

Podjecie decyzji o wytgczeniu z produkciji jednej z trzech maszyn papierniczych w Grycksbo.

Bardzo dobre wyniki Rottneros za caty 2018 rok wptynety na wyniki Grupy. -

Zarzad zarekomendowat niewyptacanie dywidendy z zyskus«za 2018 rok.

&

Otoczenie rynkowe ' ’
« Spadek popytu na papier na rynku europejskim. 4{#

- Ustabilizowanie sie cen celulozy na wysokich poziomach pod koniec roku.

« Korzystny kurs pary EUR/SEK. e -
23 2018 - prezentacja roczna arcticpaper.com
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Wizja Arctic Paper:

Przeksztatcenie pom




