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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A.
(,Spotka”) wytgcznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankoéow i klientow
Spoétki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢
zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zacheta
do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w

szczego6lnosci dotyczacych papieréw wartosciowych Spoétki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogoélnie dostepnych i w opinii Spétki
wiarygodnych zrédet. Spdétka nie moze jednak zagwarantowaé¢ ich prawdziwosci ani
zupetnosci, z wytgczeniem informacji dotyczgcych Spoétki i jej Grupy Kapitatowej. Spotka
nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty
poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogag podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Spoétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia
przepisow prawa obowigzujacych spétki, ktédrych akcje sa notowane na rynku
regulowanym, w szczegélnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie,
Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomos$ci przez
Spotke w ramach raportéw biezgcych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie,
nie dajgc jednoczes$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez

Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia
jakiegokolwiek rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spétki. Ponadto, ani
Spotka, ani osoby dziatajace w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem
odpowiedzialnos$ci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa
czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powstaé w inny

sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Spdétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomos$ci aktualizacji i zmian
informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na
wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych
faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spotki,

chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzgce wytgcznie ze
wskazanego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzgdzone
w oparciu o dane pochodzgce od oso6b trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszej
Prezentacji, oraz zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na
doswiadczeniu Spotki i jej znajomos$ci sektora, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$é.
Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w
czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie
zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego
stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako
informacje pochodzgce od oséb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sig, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach
oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy
oraz na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢é. Nie ma jednak pewnosci, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sa najwtasciwszg podstawg do
wyciggania wnioskéw dotyczgcych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe
pochodzace z innych Zzrédet nie beda roézni¢ sie w istotny sposdéb od informacji

rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spdétka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym
wiarygodnym zrodtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Spétki sg raporty biezgce i okresowe
przekazywane przez Spo6tke w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych

wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejsza Prezentacja zawiera wyniki finansowe za Q4 2019 oraz za caty rok 2019.
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Podsumowanie wynikéw finansowych Q4 2019

Grupa Arctic Paper Q4 2019 vs. Q4 2018
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Podsumowanie wynik
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6w finansowych Q1-Q4 2019

Grupa Arctic Paper Q1-Q4 2019 vs. Q1-Q4 2018
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Otoczenie rynkowe
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Ceny wysokogatunkowego papieru

grudzien 2019 vs. wrzesien 2019
« Zmiana $redniej ceny w segmencie UWF +1,1%

« Zmiana $redniej ceny w segmencie CWF +1,6%

grudzien 2019 vs. grudzien 2018
« Zmiana $redniej ceny w segmencie UWF -1,3%

« Zmiana $redniej ceny w segmencie CWF -4,3%

Ceny papieréow graficznych — rynek niemiecki
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CWF 90g Sheets ~ ===CWF 90g Reels

Zrédto: Arctic Paper w oparciu o dane RISI

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels

Zmiana cen papieréw graficznych w EUR - Europa Zachodnia

1219 vs. 09 19 1219 vs. 1218
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
UWF 1,0% 1,1% 1,0% -1,2% -1,3% -1,5%
CWF 2,4% 1,6% 2,5% -3,9% -4,3% -3,5%

Zrodto: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.
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Rynek celulozy

Poréwnanie srednich cen Q4 2019 do Q4 2018
* NBSK (dtugowtdknista): spadek o 32,5%

« BHKP (kréotkowtoknista): spadek o 33,4%
Poréwnanie srednich cen Q4 2019 do Q3 2019
« NBSK (dtugowtdknista): spadek o0 9,9%

« BHKP (kréotkowtoknista): spadek o 14,6%

Indeksy PIX celulozy dla Europy
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Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper narastajgco za rok 2019

BHKP
72%

NBSK
20%

Zuzycie CTMP
416.651 8%
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papier

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Q4
2019: 96%

« Ten sam poziom jak w Q3 2019
Wolumen produkcji ogétem w Q4 2019: 151 tys. ton

* 2,1% mniej nizw Q3 2019

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w
europejskich papierniach w 2019: 86%

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla
wszystkich papierni
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

Przychody ze sprzedazy papieru
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Srednia cena Q4 2019 (3,54 tys. PLN)
spadek o0 5,0% w poréwnaniu do Q4 2018 3,72

3,30 3,32
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Wstepne wyniki finansowe
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Arctic Paper Group — EBIT w latach 2014-2019 (min PLN)
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

Q1-Q4 2019 spadek przychoddéw o -1,3% w porownaniu do Q1-Q4 2018 (-2,5% w segmencie
papieru, +1,7% w Rottneros AB);

Q1-Q4 2019 EBITDA wzrost 0 59,3 min PLN w poréwnaniu do Q1-Q4 2018 (125,8 min PLN w
segmencie papieru: +59,9 min PLN; 152,2 min PLN w Rottneros AB: -0,6 min PLN);

Q1-Q4 2019 zysk netto wzrost o +68,8 min PLN w poréwnaniu do Q1-Q4 2018 (80,0 min PLN
w segmencie papieru: +111,0 min PLN, 44,7 min PLN w Rottneros AB: -42,1 min PLN);

Wydatki inwestycyjne na poziomie 137,6 min PLN (94,0 min PLN w segmencie papieru:
+25,0 min PLN; 43,6 min PLN w Rottneros AB: -62,6 min PLN);

Srodki pieniezne na poziomie 265,9 min PLN (112,7 min PLN w segmencie papieru:
+11,6 min PLN; 153,1 min PLN w Rottneros AB: +53,1 min PLN);

Zadtuzenie netto na poziomie 159,0 min PLN w poréwnaniu do 280,7 min PLN w grudniu
2018;

Wyniki finansowe Q4 2019 arcticpaper.com



Q4 2019 EBIT Grupy Arctic Paper

Q4 2019 EBIT 13,2mIn PLN
* 37,4miIn PLN mniej niz w Q3 2019

* 34,6min PLN wiecej nizw Q4 2018
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Arctic Paper Group — dtug netto/EBITDA w latach 2016-2019

:j Segment celulozy i papieru Dtug netto/EBITDA*
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* EBITDA za 12 ostatnich miesigcy
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Arctic Paper Group — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w
latach 2016-2019 (min PLN)

Kwartalne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
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Dywidenda

« Zarzgd bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
wyptate dywidendy z zysku netto Emitenta za 2019 rok w wysokosci 20 groszy na
akcje.

 Uwzgledniajgc srednioroczng cene akcji 3,49 PLN stopa dywidendy wynosi 5,7%

Wyniki finansowe Q4 2019 arcticpaper.com



Grupa Arctic Paper, podsumowanie roku 2019

Grupa Arctic Paper odnotowata przychody ze sprzedazy za 2019 rok w wysokosci 3117,1 mln (wobec
3158,2 min PLN rok wczesniej), EBITDA na po'ziomie 278,0 min PLN (218,8 min PLN), solidny cash flow na
poziomie 342,3 min PLN (148,6 min PLN). '

EBITDA za 2019 rok w segmencie papieru wyniosta 125,8 min PLN (66,0 min PLN).
Zakonczono proces zwiekszania mocy produkcyjnych w papierni w Kostrzynie.
Wypracowano nowy roczny rekord sprzedazy papieru specjalistycznego i premium.

Pilotazowy projekt dotyczgcy papieru dla branzy opakowaniowej zakonczony sukcesem, kontynuacja w roku
2020. g
c +

Modernizacja maszyny papierniczej PM1 w Kostrzynie i dofinansowanie programu innowacyjnego ‘przyznane

przez NCBiR pozwalajg przyspieszy¢ rozszerzanie oferty produktéw dla!}branZy opakowaniowej

Zarzgd zarekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na ak%j‘é'-.
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Arctic Group

celuloza
pulp

papier
paper

opakowania
packaging

energia
power
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Munken Kraft —
Strong by Nature.

Turning ideas into experience
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