Michat Jarczynski < CEO Arctic, Paper g
Goran Eklund — CFO Arctic Paper ¥

—— -

Wyniki finansowe Q4 2020

ARCTIC PAPER




Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spoétka”)
wytgcznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i klientow Spotki oraz
analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢ zaproszenia do
lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub
przeprowadzenia transakcji dotyczgcych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty
nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegélnosci

dotyczacych papieréw warto$ciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogodlnie dostepnych i w opinii Spétki
wiarygodnych zréodet. Spoétka nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwosci ani
zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spotka nie
ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane
niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spotke danych zawartych w Prezentacji nie przepisow prawa
obowigzujacych spotki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na

stanowi naruszenia
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$sciowych w Warszawie S.A.
oraz gietlde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomos$ci przez Spoétke w ramach raportéw biezgcych Ilub
okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczes$nie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypeiniania przez Spétke jej obowiazkéw informacyjnych jako
spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawaé¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji
za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju
przez Spétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spoétki. Ponadto, ani Spétka, ani osoby dziatajace
w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek
szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z
wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za
szkody, ktére moga powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$¢
niniejszej Prezentacji.
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Spoétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian
informacji, danych oraz oswiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub
okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepiséow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem
informacji, ktére zostaly oznaczone jako pochodzace wytgcznie ze wskazanego zrédta,
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaly sporzgdzone w oparciu o dane
pochodzgce od osdéb trzecich, ktdre zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spoétki i jej znajomosci
sektora, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt, ze informacje rynkowe, o
ktérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje
te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty
oznaczone jako informacje pochodzace od oséb trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa
sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych
podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w
branzy oraz na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze
takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwszg podstawg do wyciggania
wnioskéw dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych
zrédet nie bedag rézni¢ sie w istotny sposéb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej
Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z niniejsza Prezentacjg, ze jedynym
wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A., prognoz,
zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych Spétki sa raporty biezace i okresowe przekazywane
przez Spo6tke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z prawa
polskiego i szwedzkiego. Niniejsza Prezentacje nalezy czytaé tagcznie ze skonsolidowanym i
jednostkowym raportem za czwarty kwartat 2020.
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Podsumowanie Q4 2020

Grupa Arctic Paper Q4 2020 vs. Q4 2019

Przychody

(min PLN)

714,7

(Q4 2020)
VS.

739,7

(Q4 2019)

EBITDA

Papier/Celuloza
(min PLN)

51/ -26

(FY 2020)
VS.
31/4

(FY 2019)

* Ostatnie 12 miesiecy

EBITDA

(min PLN)

25,1
(Q4 2020)
VS.

34,9

(Q4 2019)

Diug netto
IEBITDA*

0,49x
(EOP 2020)
VS.
0,57x

(EOP 2019)

Srodki pieniezne z
dziat. operacyjnej
(min PLN)

23,9

(Q4 2020)
VS.
117.,4

(Q4 2019)

Wolumen
sprzedazy papieru

146k t

(Q4 2020)
VS.
150k t

(Q4 2019)

ROCE*

10.6%

(Q4 2020)
VS.

14.2%

(Q4 2019)

Wolumen
sprzedazy celulozy

107k t

(Q4 2020)
VS.

103k t

(Q4 2019)
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Podsumowanie FY 2020

Grupa Arctic Paper FY 2020 vs. FY 2019

Przychody

(min PLN)

2 847,5

(FY2020)
VS.

31171

(FY 2019)

EBITDA

Papier/Celuloza
(min PLN)

235/ 36

(FY 2020)
VS.
130/ 149

(FY 2019)

* Ostatnie 12 miesigcy

EBITDA

(min PLN)

271,4

(FY 2020)
VS.

278,0

(FY 2019)

Diug netto
IEBITDA*

0,49x
(EOP 2020)
VS.
0,57x

(EOP 2019)

Srodki pieniezne z
dziat. operacyjnej
(min PLN)

211,5

(FY 2020)
VS.
342,3

(FY 2019)

Wolumen
sprzedazy papieru

574k t

(FY 2020)
VS.

607k t

(FY 2019)

ROCE*

10.6%

(FY 2020)
VS.

14.2%

(FY 2019)

Wolumen
sprzedazy celulozy

417k t

(FY 2020)
VS.

408k t

(FY 2019)
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Covid-19 — aktualna sytuacja w Grupie

Pandemia nadal stwarza trudne i zmienne srodowisko biznesowe.

Poszczegodlne spotki w Grupie przestrzegajg zalecen oraz zarzgdzen wtadz w krajach,
w ktérych prowadzimy dziatalnosc¢.

Wdrozylismy specjalne zasady i procedury celem ochrony zdrowia naszych pracownikow
oraz utrzymania ciggtosci produkcji i obstugi klientow.

Od poczagtku pandemii Covid-19 nie wptyngt istotnie na dziatalnos¢ operacyjng Grupy.

W sposob ciggty monitorujemy rozwdj rynku i dopasowujemy nasze operacje do
zmiennych warunkow.
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Rynek: Dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie

Q4 2020 vs. Q4 2019 Miesieczne dostawy papierow wysokogatunkowych

w Europie (t)

Niepowlekane bezdrzewne (UWF) spadek -7.1%

(Arctic Paper niepowlekane/Amber spadek -0.6%) 600

Powlekane bezdrzewne (CWF) spadek -18.3% =00 -
412
396
(Arctic Paper spadek -12.3%) 400 M2
300 JN Q

FY 2020 vs. FY 2019

100

Niepowlekane bezdrzewne (UWF) spadek -13.1%

(Arctic Paper niepowlekane/Amber wzrost 1.6%) ‘ ' S S S S
'Q}°’ g’\:& er\’g &> &> s o
Powlekane bezdrzewne (CWF) spadek -24.6% —o0—Uncoated woodfree ——0—— Coated woodfree

Source: Arctic Paper based on EuroGraph data.

(Arctic Paper spadek -14.3%)
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Rynek: Ceny wysokogatunkowego papieru

Grudzien 2020 vs. wrzesien 2020

Zmiana sr. ceny w segmencie UWF -0.6%

Zmiana sr. ceny w segmencie CWF -1.1%

Grudzien 2020 vs. grudzien 2019

Zmiana sr. ceny w segmencie UWF -6.1%

Zmiana sr. ceny w segmencie CWF -6.5%

[<e]

Ceny papierow graficznych — rynek niemiecki
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Zrédto: Arctic Paper na podstawie RISI.
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Dane operacyjne: Wykorzystanie mocy produkcyjnych
Grupy Arctic Paper w segmencie papieru

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych
w Q4 2020: 90%

7.0% wiecej niz w Q3 2020

Q4 2020 tgczna wielkos¢ produkciji:
150k ton

5.0% wiecej niz w Q3 2020

Struktura zuzycia celulozy FY 2020

NBSK
20%
BHKP
72% taczne CTMP
zuzyC|e 8%

402.7
ton

10

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych

dla wszystkich papierni

600 120%
(o)

90% 100%
w0 oo 83% o
N~ s
240

120 o o——0 6% 60%
165 163 150 147 151 143 150
0 ‘ ‘ ~114 ‘ - 40%
SRS N T R S S R R
Wolumen sprzedazy papieru (tys. ton)
200
180 169 171

160 Ayﬂw%w 156 150 e
140 J—)

120 \1{}/ H
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Dane operacyjne: Przychody oraz przychody na tone

tacznie w Q4 2020 (507 min PLN) wzrost o
3.2% w poréwnaniu do Q3 2020

Srednia cena w Q4 2020 (3.47 tys PLN)
wzrosta o0 1.0% w poréwnaniu do Q3 2020

*wykres zmiany ceny uwzglednia wplyw zmiennosci waluty,
zmiang miksu produktowego i rynkowego

11

Przychody ze sprzedazy papieru (min PLN)
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Produkty

3 marki z najwiekszym wptywem na przychody

Numer 1 w Europie wsrod wysokojakosciowych papierow ksigzkowych
Numer 1 w Europie w kategorii papieréw ,,Design”

Najwieksza marka
papieru niepowlekanego

& MUNKEN
AMBER

Paper
for
axperts

,Design”

Zaawansowana
produkcja offsetowa w
sercu Europy

Kompletny asortyment q

matowych papieréow

powlekanych

Produkty nowatorskie

Arctic Paper rozwija linie opakowan Munken Kraft.
Nowy papier opakowaniowy powlekany pojawi sie w ofercie w Q2 2021

ee
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Geograficzny udziat w sprzedazy papieru

Reszta Europy
13%

Poza Europg;
3%

Benelux; 4%
Szwecja; 5%

Niemcy; 23%
Kraje
battyckie; 5%
Polska; 19%
Francja; 9%
Austria & CE;

9% UK & IE; 10%
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Produkty: Segmenty rynku / portfolio produktow / grupy
docelowe

Born jn 1842

Drukarnie Klienci, ktdrzy kupujg bezposrednio produkty papiernicze Grupy

Bezposredni klienci, ktorzy kupujg, magazynujg i dystrybuujg papier
Grupy w celu odsprzedazy innym uzytkownikom

Hurtownicy

Klienci bezposredni i posredni, ktérzy uzywajg produktéw papierniczych
Grupy do celéw ich dziatalnosci wydawniczej, np. Random House,
Bonniers, Hachette, Holtzbrinck itp.

W wiekszosci klienci posredni, ktérzy korzystajg z naszych produktéw,
Branza reklamowa tj. Deutsche Bank, Karl Lagerfeld, Kenzo, L'Oreal, Louis Vuitton, Nike,
Mercedes Benz itp.

Przewaznie klienci posredni, ale majg duze znaczenie w wymaganiu
i polecaniu naszych produktéw uzytkownikom kohcowym

Agencje reklamowe i projektowe

13 Q4 2020 - Wyniki finansowe



Produkty: Probki

Christian Dior St. Valentine Journal

RS — g

e Un bouquet
di ROSE
prillant?

WE ARE DIOR:
NON UN SEMPLICE JOURNAL
DI SAN VALENTINO!
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Katalogi Koenigsegg
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Dane rynkowe: Europejskie ceny celulozy

NBSK (dtugowtdéknista): wzrost o 3.5%

BHKP (krétkowtdknista): spadek o 2.4%

Srednie ceny w Q4 2020 vs. Q3 2020

NBSK (dtugowtdéknista): wzrost 0 1.6%

BHKP (krétkowtdéknista): 0.0%

1500

| 1400
|

1300 1230

1200 1200 I 1200

1092 1104 |
1100 goo | 1000
900 1030 1050 1050 4496 861 820 840 859 840 374 800
979 973 [
902 | 600
700 75— ol o
680 680 680 680 680
|
500 | 200
300 I'o
S ,15:'\% S $® rg"% $® qg'\g N Q¥ g N © P
W N oF o5 5 o o 0 5 o o o
e IS & & 2 e & & & I & & s

Zrodto: Arctic Paper na podstawie Foex.
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Dane operacyjne: Produkcja i dostawy celulozy

Produkcja celulozy (tys. ton)

4140
v

Laczna produkcja w Q4 2020 : 95k ton 120 108 109

100 100 100 98 100 10 98 95 100
100 —@—(—C%_M
Spadek o0 13.6% vs. Q3 2020

80

60

40

Dostawy celulozy (tys. ton)

Dostawy w Q4 2020: 107k ton 2 499”4—ﬂ°—’r°7ﬁvf Ci0s 107
100 93 94 M93
W\(

Ten sam poziom, co w Q3 2020

80

60
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Dane operacyjne: Przychody oraz przychody na tone

W Q4 2020 (490 min SEK) spadek
0 3.5% w poréwnaniu do Q3 2020

Srednia cena w Q4 2020 (7 382 SEK na
tone) spadta o 1.1% w poréwnaniu do
sredniej z Q3 2020

18

Przychody ze sprzedazy celulozy (min SEK)

750

576 580 582

600 546
490 490
450
300
150 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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Przychody ze sprzedazy celulozy na tone (SEK)

11 056
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Produkty: Sprzedaz celulozy w podziale na zastosowanie

Sprzedaz Rottnheros w podziale na zastosowanie w 2020
. (2019)

Papiery specjalne
11%; (12%)

Zastosowania w elektrotechnice
12%:; (8%)

Karton i opakowania
28%:; (30%)

Filtry

16%: (15%)

.ﬁ’fffj’jf;{;J_'n'.'j.f,.-’.':_'.

-
€

19

L

Druk i piSmiennictwo
21%; (23%)

Art. Higieniczne
12%; (13%)
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Kluczowe skonsolidowane dane finansowe

W 2020 tgczne przychody spadty o - 8.7% w poréwnaniu do 2019 (-9.8% w segmencie papieru,
-5.9% w segmencie celulozy).

W 2020 EBITDA spadta o 6,7 min PLN w poréwnaniu do 2019 (235,3 min PLN w segmencie
papieru : +109,5 min PLN; 36,0 min PLN w segmencie celulozy: -116,1 min PLN).

W 2020 wynik netto spadt o -21,1 min PLN w poréwnaniu do 2019 (121,1 min PLN w segmencie
papieru: +41,4 min PLN; -17,5 mIin PLN w segmencie celulozy: -62,5 min PLN).

Gotowka na poziomie 255,6 min PLN (103,8 min PLN w segmencie papieru: -8,9 min PLN ; 151,7
mlin PLN w segmencie celulozy: -1,4 min PLN).

Dtug netto na poziomie 134,0 min PLN vs 159,0 min PLN na koniec 2019.

Dtug netto/EBITDA spadt do 0,49x (0,57 na koniec 2019).
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Arctic Paper Group — zmiana EBITDA 2014-2020 (mln PLN)

Skuteczny hedging obu segmentoéw w okresie 7 lat

= Segment papieru
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150 m Segment papieru m Segment celulozy

100 e

5 . I \ ;
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® Segment celulozy
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200 0
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100
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o
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Q4 2020 EBITDA Grupy Arctic Paper

Q4 2020 EBITDA - wyjasnienie wyniku operacyjnego
Q4 2020 EBITDA 25,1 min PLN
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Zmiana cen energii — hedging cenowy w Szwecji

Ceny energii: Cena rynkowa ,,spot” i hedge ACT (€/MWh)

SE3 i hedge (€/MWh)
zmienny rynek energii skutkowat w

120
Szwecji wysokimi cenami spot w styczniu

i lutym 100

na 2021 r. energia elektryczna jest 80
zabezpieczona po cenie 26,8 € /| MWh

60

40 ‘_|_,___‘_|—|J_|_|_|—
20
5005635038355 00883533833380F585333853330633508330 33

SE3 e=hedge
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Capex w segmencie papieru

Ostatnio ukonczone inwestycje Kluczowe inwestycje w 2021+

Rozbudowa mocy eletrowni wodnej w Munkedal W 2021 oczekiwany capex na nizszym poziomie niz

_ o _ amortyzacja
Inwestycja w wysokosci ponad 100 min SEK zwigekszyta

moc z 2 do 6 MW Pilotazowa inwestycja w ogniwa stoneczne w Arctic

Paper Kostrzyn

Kilka projektow majacych na celu poprawe
wydajnosci

Kontynuacja modernizacji zaktadu Munkedal -
pozabilansowa inwestycja finansowana przez
przysztego dostawce energii (para technologiczna)
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Podziat zysku

Propozycja podziatu zysku za 2020

Dywidenda dla akcjonariuszy
zarzad zaproponuje wypfate DPS
w wysokosci 0,3 PLN

Capex
naktady inwestycyjne majgce na
celu kontynuacje usprawnien

103.6 min
PLN

Nowe produkty i dziatania
badawczo-rozwojowe
utrzymanie bezpiecznej struktury

finansowania na kazdym etapie cyklu
“\
,»»//ﬁ

poszerzenie oferty opakowan i innych
nowatorskich produktéw
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Outlook na 2021

 Rosngce ceny celulozy sprzyjajg rentownosci segmentu celulozowego.

- Spotka jest odporna na wysokie ceny energii elektrycznej w Szwecji i Polsce dzieki polityce
zabezpieczania cen energii.

- Potgczenie segmentdéw papieru i celulozy nadal stabilizuje wyniki, poniewaz wahania wzajemnie
sie rownowaza.

- Zarzad planuje utrzymac racjonalny i bezpieczny poziom zadtuzenia.

* Proces refinansowania jest w toku i oczekuje sie, ze zakonczy sie w | kwartale 2021 r.
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Dzielimy sie z Tobg naszg historig
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ODPORNOSC NA
ZMIENNOSC
RENTOWNOSCI
| DUZE WAHANIA
CEN ENERGII

PRZEWIDYWALNE

WLASCICIEL MAREK
CENIONYCH PRZEZ
KLIENTOW

ROSNACY UDZIAL
NAKLADY
PROPOZYCJA ENERGII
) ) INWESTYCYJNE
ZROWNOWAZONEGO ODNAWIALNEJ
MAJACE NA CELU
PODZIALU ZYSKU | WOLNEJ OD PALIW
KONTYNUACJE
KOPALNYCH )
USPRAWNIEN
UGRUNTOWANA ) _
STABILNA ZROWNOWAZONE
POZYCJA NA RYNKU
STRUKTURA PROCESY
Z WYSOKA BARIERA )
) WLASNOSCIOWA PRODUKCYJNE
WEJSCIA
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