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ZASTRZEZENIE

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja.

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata
przygotowana przez Arctic Paper SA (,Spétka”)
wytgcznie w celu informacyjnym, na potrzeby
inwestoréw, bankéw i klientéw Spoétki oraz analitykéw
rynku. W zadnym wypadku nie moze by¢ traktowana
jako czes$¢ zaproszenia lub oferty nabycia papieréow
wartosciowych, zaproszenie do dokonania inwestycji
badz przeprowadzenia transakcji dotyczacych
papieréw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty
nabycia lub rekomendacja do zawierania
jakichkolwiek transakcji, w szczegélnosci
dotyczacych papieréw wartosciowych Spoétki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogéinie
dostepnych i —w opinii Spétki — wiarygodnych zrédet.
Spdtka nie moze jednak zagwarantowaé ich
prawdziwosci ani kompletnosci, z wytgczeniem
informacji dotyczacych Spotki i jej Grupy Kapitatowej.
Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu

o informacje zawarte w Prezentacji, poniewaz nie
zostaty one poddane niezaleznej weryfikacji i moga
podlega¢ zmianom. Publikowanie przez Spétke
danych zawartych w Prezentacji nie stanowi
naruszenia przepiséw prawa obowigzujacych spotki,
ktérych akcje sa notowane na rynku regulowanym,

w szczego6lnosci na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA oraz gielde NASDAQ OMX

w Sztokholmie. Informacje w niej ujete zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spétke
w ramach raportéw biezacych lub okresowych albo
stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczesnie
podstawy do przekazywania ich w ramach
wypetniania przez Spoétke jej obowigzkow
informacyjnych jako spoétki publicznej.

W Zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji
znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne
lub niejawne ztoZenie o$wiadczenia lub
jakiegokolwiek rodzaju zapewnienia przez Spotke
albo osoby dziatajgce w jej imieniu. Spétka oraz
osoby jg reprezentujgce nie ponoszg pod zadnym
wzgledem odpowiedzialnosci ani za jakiekolwiek
szkody mogace powsta¢ wskutek zaniedbania

czy z innej przyczyny w zwigzku z wykorzystaniem
Prezentacji lub zawartych w niej informaciji,

ani za szkody, ktére mogg powsta¢ w inny

spos6b w zwigzku z informacjami przedstawionymi
w Prezentacji. Spétka nie ma obowigzku
przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian zawartych w Prezentacji informacji, danych
oraz o$wiadczen w przypadku zmiany strategii albo
zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych
faktow lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na
te strategie albo zamiary Spoétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepiséw prawa.

Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace
branzy papierniczej. Z wyjatkiem informaciji, ktére
zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze
wskazanego zrédta, informacje rynkowe, o ktérych
mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu

o dane pochodzace od oséb trzecich wskazanych

w Prezentacji. Obejmujg one dane szacunkowe,
oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu
Spotki i jej znajomosci sektora, w ktérym prowadzi
dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt, ze informacje
rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zosta¢

w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty
zweryfikowane przez niezalezne podmioty, majg one
do pewnego stopnia charakter subiektywny,

z wyjatkiem informaciji, ktére zostaty oznaczone jako
pochodzace od os6éb trzecich ze wskazanego zrédta.
Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych
podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy
oraz na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi
dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg
najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskéw
dotyczacych informacji rynkowych ani ze informacje
rynkowe pochodzgce z innych zrédet nie beda sie
rézni¢ w istotny sposéb od informacji rynkowych
zawartych w Prezentaciji.

Q2 2022

Spétka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie
z Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic
Paper SA, prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw
dotyczacych Spoiki sg raporty biezace i okresowe
przekazywane przez nig w ramach wykonywania
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych

z prawa polskiego i szwedzkiego.

PREZENTACJE NALEZY
CZYTAC LACZNIE ZE
SKONSOLIDOWANYM
RAPORTEM ZA Q2 2022.
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AG E N DA PREZENTERZY:

Michat Jarczynski / CEO Arctic Paper
Goran Eklund / CFO Arctic Paper

Podsumowanie Q2 2022

Papier Papier _ Dane _
| oﬁakowanim\\y ~ finansowe -
& w - .

Celuloza Focus
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PODSUMOWANIE H1 2022

Grupa Arctic Paper H1 2022 vs. H1 2021

Przychody

(min PLN)

2 407,0 1 569,4
(H1 2022) (H1 2021)

Papier/Celuloza EBITDA
(min PLN)

357/179 83/74
(H1 2022) (H1 2021)

* Ostatnie 12 miesigcy.

EBITDA

(min PLN)

535,8 156,4
(H1 2022) (H1 2021)

Dtug netto/EBITDA*
(min PLN)

-0,02x 0,60x
(EOP H1 2022) (EOP H1 2021)

Przeptywy

z dz. operacyjnej

(min PLN)

236,2 54,7
(H12022) (H12021)
Wolumen

sprzedazy papieru

332tys.ton 314 tys. ton
(H1 2022) (H1 2021)
H1 2022

206 tys. ton
(H1 2022)

ROCE*

25,7% 9,5%
(H1 2022) (H1 2021)
Wolumen

sprzedazy celulozy

215 tys. ton
(H1 2021)

arcticpapergroup.com



PODSUMOWANIE Q2 2022

Grupa Arctic Paper Q2 2022 vs. Q2 2021

Przychody

(min PLN)

1 296,3 786,6
(Q2 2022) (Q2 2021)

Papier/Celuloza EBITDA
(min PLN)

227/103 26/58
(Q2 2022) (Q2 2021)

* Ostatnie 12 miesigcy.

EBITDA

(min PLN)

330,1 84,2
(Q2 2022) (Q2 2021)

Dtug netto/EBITDA*
(min PLN)

-0,02x 0,60x
(EOP Q2 2022) (EOP Q2 2021)

Przeptywy

z dz. operacyjnej

(min PLN)

218,3 30,6
(Q2 2022) (Q2 2021)
Wolumen

sprzedazy papieru

165 tys. ton 149 tys. ton
(Q2 2022) (Q2 2021)
Q2 2022

106 tys. ton
(Q2 2022)

ROCE*

25,7% 9,5%
(Q2 2022) (Q2 2021)
Wolumen

sprzedazy celulozy

103 tys. ton
(Q2 2021)
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DANE RYNKOWE

Ceny wysokogatunkowego papieru

CZERWIEC 2022 VS. MARZEC 2022

Segment UWF zmiana sr. ceny +10%
Segment CWF zmiana sr. ceny +14%

CZERWIEC 2022 VS. CZERWIEC 2021

Segment UWF zmiana $r. ceny +43%
Segment CWF zmiana $r. ceny +61%

CENY PAPIEROW GRAFICZNYCH — RYNEK NIEMIECKI
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CWF 90 g Sheets CWF 90 g Reels

Zrodto: Arctic Paper na podstawie RISI
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PRODUKCJA ORAZ WYKORZYSTANIE ZDOLNOSCI PRODUKCYJNYCH

DAN E O P E RACYJ N E DLA WSZYSTKICH PAPIERNI

Q2 2022 srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych: 99%

TAKI SAM POZIOM JAK W Q1 2022
7% WIECEJ NIZ W Q2 2021

Q2 2022 catkowita wielkos¢ produkcji: 169 tys. ton _
WOLUMEN SPRZEDAZY PAPIERU (TYS. TON)

2% WIECEJ NIZ W Q1 2022
18% WIECEJ NIZ W Q2 2021
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIERU (MLN PLN)

DANE OPERACYJNE

Przychody w Q2 2022 (949 min PLN)

WZROST O 80% W POROWNANIU DO Q2 2021

Srednia cena w Q2 2022 (5,74 tys. PLN)

WZROST O 62% W POROWNANIU DO Q2 2021 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PAPIERU NA TONE (TYS. PLN)*

* Wykres .zkmiany c(:jerlL)t/ uwzgle_,dniail(wp’rywzmiennoéci waluty, R PR PP PP
zmiane miksu produktowego i rynkowego. UM PRGN P A, LGP A ML RGN
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AMBER n ©® MUNKEN

ZAAWANSOWANA PRODUKCJA KOMPLETNY ASORTYMENT NAJWIEKSZA MARKA
OFFSETOWA W SERCU EUROPY MATOWYCH PAPIEROW PAPIERU NIEPOWLEKANEGO
POWLEKANYCH DESIGN

10 Q2 2022/ PAPIER
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poza Europa

3%
Niemcy Polska UK & IE Austria & CE Francja  kraje
21% 16% 12% 11% 9% battyckie
5%
Skandynawia Beneluks
10% 4%
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Drukarnie
Klienci, ktérzy kupujg bezposrednio produkty
papiernicze Grupy.

Hurtownicy

Bezposredni klienci, ktérzy kupujg, magazynujg
| dystrybuujg papier Grupy w celu odsprzedazy
innym uzytkownikom.

Wydawcy

Klienci bezposredni i posredni, ktérzy uzywajg
produktéw papierniczych Grupy do celéw ich
dziatalnosci wydawniczej, np. Random House,
Bonniers, Hachette, Holtzbrinck itp.

STRUKTURA KLIENTOW

Segmenty rynku / portfolio produktéw / grupy docelowe

Branza reklamowa

W wiekszosci klienci posredni, ktorzy korzystajg
z naszych produktéw, m.in.: Deutsche Bank,
Karl Lagerfeld, Kenzo, L'Oréal, Louis Vuitton,
Nike, Mercedes Benz.

Agencje reklamowe i projektowe

Przewaznie klienci posredni, ale majgcy duze
znaczenie w wymaganiach oraz polecaniu naszych
produktéw uzytkownikom koncowym.
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DANE RYNKOWE

Celuloza — europejskie indeksy cen celulozy

SREDNIE CENY W Q2 2022 VS. Q2 2021

NBSK (dtugowtdknista): wzrost o 15%
BHKP (krotkowtdknista): wzrost o 23%

SREDNIE CENY W Q2 2022 VS. Q1 2022

NBSK (dtugowtOknista): wzrost o 7%
BHKP (krotkowtoknista): wzrost o 8%

14

INDEKSY PIX CELULOZY DLA EUROPY

Q2 2022/ CELULOZA

Zrédto: Arctic Paper na podstawie Foex
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PRODUKCJA CELULOZY (TYS. TON)

DANE OPERACYJNE

Produkcja i dostawy celulozy

Q2 2022 catkowita produkcja: 111 tys. ton

7% WIECEJ NIZ W Q1 2022 SSRGS S ST ST AR ARG A ARG L 1 A i
1% WIECEJ NIZ Q2 2021  &F 3 FFFSF ST ¥ o
DOSTAWY CELULOZY (TYS. TON)
Dostawy w Q2 2022: 106 tys. ton
6% WIECEJ NIZ W Q1 2022
3% WIECEJ NIZ W Q2 2021
S SR L Y S S A, A AN A Ly 1 A4
& d P dF P> F ¥ o
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D AN E O P E R ACY J N E PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY CELULOZY (MLN SEK)

Przychody oraz ceny

Przychody w Q2 2022 (784 min SEK)

o &) Q Q Q Q
WZROST O 32% VS. Q2 2021 N v q/q, (bq, SN

SREDNIA CENA CELULOZY NA TONE (SEK)
Srednia cena celulozy w Q2 2022 (7,4 tys. SEK na tone)

WZROST O 29% VS. Q2 2021
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ROZWOJ ,
SEGMENTU PAPIEROW
OPAKOWANIOWYCH

PRODUKTY OPAKOWANIOWE:

Munken Kraft
Niepowlekany papier opakowaniowy

G-Flexmatt
Nowy papier powlekany G-Flexmatt
wprowadzony na rynek w Q2 2021

18

ROZWOJ SPRZEDAZY PRODUKTOW OPAKOWANIOWYCH (TONY)

20 000

16 000

12 000

8 000

4000

2018 2019

Q2 2022 / PAPIER OPAKOWANIOWY

2020

2021 ostatnie 12
miesiecy
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WY TWARZANIE ENERGII

Elektrownia wodna w Munkedal wyprodukowata
ponad 9 GWh zielonej energii w H1 2022.

Elektrownia na biomase w Grycksbo w tym samym
czasie wyprodukowata ponad 10 GWh zielonej energii
i 412 tys. GJ zielonej energii cieplnej.

Farma fotowoltaiczna dziata w Kostrzynie od sierpnia
ubiegtego roku. W H1 2022 roku wyprodukowata
ponad 0,7 GWh zielonej energii.

20
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Projekt budowy cieptowni na biomase w Munkedal
zostanie zakonczony latem 2022 roku.

Uruchomiona w Q1 2022 farma fotowoltaiczna, ktore;
wiascicielem jest Grupa Arctic Paper to kolejny krok w
kierunku neutralnosci emisji jednostek sprzedazy oraz
administracji w Grupie.
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WYNIKI
FINANSOWE
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EWOLUCJA EBIDTA 2014-2022 (miIn PLN)

Skuteczny hedging obu segmentdéw — stabilizacja wynikéw finansowych

Q2 2022 EBITDA: 330,1 min PLN

124 MLN PLN WIECEJ NIZ W Q1 2022
246 MLN PLN WIECEJ NIZ W Q2 2021

* Ostatnie 12 miesiecy.

23
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DrUG NETTO/EBITDA 2018-2022
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ZYSK NETTO NA AKCJE

Ostatnie 12 miesiecy”

* Zysk netto za ostatnie 12 miesiecy segmentu papieru
plus 51% zysku netto Rottneros podzielone przez liczbe akciji.
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FOCUS
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Silny popyt, oczekiwane wysokie wykorzystanie
mocy produkcyjnych

Presja rosngcych kosztéw energii — duza zmiennos$¢
na rynku gazu

Wyzwania logistyczne zwigzane z ograniczong
dostepnoscig srodkéw transportu oraz z wysokimi kosztami
frachtu

W Il kw. 2022 wydatki inwestycyjne wyniosty 35 min PLN
(29 min PLN)

Przyjecie polityki dywidendowej Grupy w lipcu br.

Cieptownia na biomase w Munkedal zostanie uruchomiona
latem 2022 r.

Plan inwestycji 15 min EUR w fabryke opakowan
ekologicznych w Kostrzynie postepuje zgodnie z planem,
uruchomienie zostato zaplanowane na koniec 2023 r.

Wazny element strategii Arctic Paper to przyspieszenie
rozwoju segmentu Energia, jej efektem bedzie
samowystarczalno$¢ energetyczna oraz uzyskanie
neutralnosci emisyjnej do 2030 r.

Q2 2022/ FOCUS
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MAPA DROGOWA

Kamienie milowe

ENERGIA
Trzeci etap
OPAKOWANIA Parku
Rozbudowa wiatrowo-
ENERGIA zakladow -stonecznego
Dfulgi etap produkujgcych
parku opakowania
ENERGIA wiatrowo- P
Pierwszy -stonecznego
OPAKOWANIA etap
Zaktad produkgiji budowy
opakowan parku
na bazie wtékien elektrowni
wiatrowych
ENERGIA
ENERGIA Drugi etap
Uruchomienie  budowy parku
cieptowni solarnego
na biomase  w Kostrzynie
w Munkedal
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
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DZIELIMY SIE Z TOBA NASZA HISTORIA

Odpornosc¢
na zmiennosé
rentownosci
I duze wahania
cen energii

Whasciciel
marek cenionych
przez klientéw

29

Wzrost w segmencie
papieréw
opakowaniowych

Ugruntowana pozycja
na rynku z wysokg
barierg wejscia

Rosngcy udziat energii
odnawialnej i wolnej
od paliw kopalnych

Stabilna struktura
wiasnosciowa

Q2 2022/ FOCUS

Przewidywane naktady
inwestycyjne majgce
na celu kontynuacje

usprawnien

Zrownowazone
procesy produkcyjne
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