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GRUPA ARCTIC PAPER W 2016 R.: BARDZO DOBRE WYNIKI W
SEGMENCIE PAPIERU I ZNACZACA POPRAWA SYTUACII
FINANSOWEJ]

Grupa Arctic Paper uzyskata w 2016 roku przychody ze sprzedazy w
wysokosci blisko 2,97 mid zt - 0 2,3% wyzsze niz rok wczes$niej. Wynik
EBITDA wyniost ponad 249,6 min zt (wzrost 0 17,4% w stosunku do
roku 2015), a zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej*
przekroczyt 125 min zt (wzrost o 24,7%).

Na podkreslenie zastugujq bardzo dobre wyniki osiagniete przez Arctic
Paper w segmencie papieru. Grupa wypracowata solidne wolumeny
sprzedazy, co przetozylto sie na wzrost udziatéw rynkowych. Pomimo
nadal trudnej sytuacji rynkowej, Grupa wygenerowata takze wzrost
przychodéw. W potaczeniu z efektami Programu Poprawy Rentownosci
2015/2016 i korzystnym ksztattowaniem sie cen celulozy
krotkowioknistej, przetozylto sie to na osiagniecie bardzo dobrych
wynikow operacyjnych w tym segmencie.

Wyniki w segmencie papieru (z wytaczeniem Rottneros)

Przychody ze sprzedazy w segmencie papieru w 2016 r. wyniosty prawie

2,22 mid zt i byty wyzsze o 3,5% niz w roku 2015. Wynik EBITDA wzrést do
ponad 148 min zt, czylio 111,1 % w ujeciu rok do roku. Zysk operacyjny z
dziatalnosci kontynuowanej* wzrdst do 34,1 min zt, w poréwnaniu ze stratg w
wysokosci 7,2 min zt w roku poprzednim.

W IV kwartale 2016 r. rynek wysokiej jakosci papieru graficznego nadal sie
zmniejszat, notujac spadek o 6,1% (w poréwnaniu do IV kwartatu 2015 roku,
wedtug danych EuroGraph). W tym samym okresie Arctic Paper zwiekszyt
sprzedaz o 0,6%, umachniajac swojq pozycje na rynku.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w 2016 roku osiggnefo poziom 96%
i byto 0 2% wyzsze niz w roku 2015.

Per Skoglund, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Arctic Paper, tak skomentowat
zakonczony rok: Wykazalismy sie konsekwencjg dziatarh pod wzgledem obecnosci
na rynku, wydajnosci produkcji i rozwoju produktéw, co przyczynito sie do tego,



ze rok 2016 byt dobrym rokiem. Ponadto, Program Poprawy Rentownosci
2015/2016 zakoriczyt sie osiggnieciem zatozonego celu w postaci 0szczednosci,
ktére w roku 2016 i I kw. 2017 roku wyniosty 46 miliondw ztotych. Przetozyto sie
to na wzrost wydajnosci w segmencie papieru. Innym pozytywnym czynnikiem
byt spadek kosztéw zakupu celulozy krétkowtdknistej, najwazniejszego surowca
wykorzystywanego w naszej produkcji.

Wyniki z uwzglednieniem Rottneros

Wyniki i zysk Rottneros w 2016 roku byty ponownie bardzo solidne, pomimo
spadku cen produkowanej przez Rottneros celulozy diugowtéknistej (NBSK)

0 1,2% (w zestawieniu z IV kwartatem 2015). W perspektywie historycznej, zysk
i rentownos¢ pozostaty na dobrym poziomie.

Czwarty kwartat roku jest zazwyczaj stabszy dla Rottneros ze wzgledu na
coroczne zamkniecie celulozowni Vallvik w celu dokonania corocznego przegladu
technicznego, a takze ze wzgledu na uruchamianie nowych inwestycji. Rok 2016
nie byt pod tym wzgledem wyjatkiem.

Przychody ze sprzedazy Grupy Arctic Paper w IV kwartale 2016 nieznacznie
spadty 0 0,5% w poréwnaniu do IV kwartatu 2015. Wynik EBITDA wynidst 38,4
min zt (+51,5% r/r), a zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej* w IV
kwartale 2016 roku osiggnat poziom ponad 1,9 min zi.

Nowa struktura finansowania i zmiany w Radzie Nadzorczej
W 2016 roku Grupa Arctic Paper pomysinie zakonczyta proces zmiany struktury
finansowania dziatalnosci w segmencie papieru.

Scentralizowanie finansowania umozliwia bardziej efektywne zarzadzanie
ptynnoscig finansowgq i elastyczne dostosowanie poziomu finansowania
poszczegdlnych spotek. Zwieksza to konkurencyjnosé Grupy, a takze pozwala na
poprawe gospodarowania zasobami. Dodatkowo, spétka Arctic Paper bedzie
mogta kontynuowacd inwestycje w nowe produkty we wszystkich swoich
zaktadach w szerszym niz dotychczas zakresie.

W minionym roku kontynuowalismy takze, ze zwiekszong intensywnoscia,
dziatania majgqce na celu zmniejszenie naszego zadtuzenia netto do EBITDA oraz
optymalizacje wykorzystania kapitatu obrotowego. W III kw. 2016 roku udato sie
nam stworzy¢ nowg, znaczgco ulepszong strukture finansowania naszej
dziatalnosci. Oznaczato to catkowitg spfate poprzedniego zadtuzenia oraz petne
wdrozenie nowej struktury finansowania w ciggu 2016 roku. Tym samym
finansowa stabilnos$¢ ulegta znacznej poprawie, przy jednoczesnym zwiekszeniu
elastycznosci, ktora jest konieczna na tak zmiennym rynku - dodat Per Skoglund.



Wybrane wyniki finansowe Grupy Arctic Paper (w tym wyniki Rottneros

AB) za 2016 rok.

W TYS. Zt 4Q 2016
s | roaes
EBITDA 38,384
EBIT 1,924
ZYSK NETTO* -10,361
ZYSK NETTO -950

4Q 2015

710,408

25,336
-5,623
-3,593
-65,440

ZMIANA
(%)

-0.5%

+51.5%

2016 2015
2,966,972 | 2,900,460
249,603 | 212,697
125,040 100,239
58,829 71,019
61,026 -26,570

ZMIANA
(%)

+2.3%

+17.4%
+24.7%
-17.2%

Wybrane wyniki finansowe Grupy Arctic Paper (z wylaczeniem Rottneros

AB) za 2016 rok.

W TYS. Zt 4Q 2016
SprzEDAZY | 520465
EBITDA 38,816
EBIT 17,320
ZYSK NETTO* 2,970
ZYSK NETTO 12,381

*wyniki z dziatalno$ci kontynuowanej - Zarzad w raporcie biezgcym nr 10/2015 z 28 lipca

4Q 2015

524,984

15,920
-3,815
12,666
-49,181

ZMIANA
(%)
-0.9%

+143.8%

2016 2015

2,219,154 | 2,143,557

148,088 70,155
66,825 -7,175
34,103 7,229
36,301 -90,359

ZMIANA
(%)

+3.5%

+111.1%

+371.8%

poinformowat, iz - w wyniku aktywnych poszukiwan nabywcy dla fabryki papieru Arctic Paper w
Mochenwangen - jej wyniki zostaty wytgczone ze skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, wykazane odrebnie, jako

dziatalnos$¢ niekontynuowana.
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ARCTIC PAPER S.A. jest jednym z wiodgcych europejskich producentéow
wysokogatunkowego papieru graficznego. Spotka produkuje powlekany i niepowlekany
papier bezdrzewny dla wymagajacych klientéw, wsrdd ktérych sg drukarnie,
wydawnictwa ksigzkowe i prasowe, agencje reklamowe, dystrybutorzy papieru i firmy
opakowaniowe. Jej oferta produktowa obejmuje wiele znanych marek, takich jak Amber,
Arctic, G-Print czy Munken.

Spotka produkuje swoje wyroby w trzech papierniach:

e Arctic Paper Munkedals (Szwecja)
e Arctic Paper Grycksbo (Szwecja)
e Arctic Paper Kostrzyn (Polska)

taczne zdolnosci produkcyjne wynoszg Spétki ponad 700.000 ton papieru rocznie.

Moce produkcyjne zaktadu Arctic Paper Kostrzyn siegajq 285.000 ton rocznie. Zaktad
produkuje niepowlekany papier bezdrzewny stuzacy do druku broszur, formularzy,
ksigzek i kopert.

Papiernia Arctic Paper Grycksbo moze wyprodukowac 260.000 ton papieru rocznie.
Wytwarza papier powlekany stosowany do druku czasopism, materiatow na potrzeby
marketingu bezposredniego, ksigzek, plakatéw i map.

Moce produkcyjne papierni Arctic Paper Munkedals to 160.000 ton rocznie. Zakfad
wytwarza gtéwnie wysokogatunkowe bezdrzewne papiery niepowlekane przeznaczone do
produkcji ksigzek oraz do celow projektowych i reklamowych.

Arctic Paper S.A. jest gtdwnym, posiadajacym 51% akcji, wtascicielem firmy Rottneros
AB, ktorej dwie celulozownie maja taczne zdolnosci produkcyjne na poziomie ok. 400.000
ton masy celulozowej rocznie. Celulozownia w Vallvik, o zdolnosci produkcyjnej 240.000
ton rocznie, wytwarza dwa rodzaje dtugowltdknistej celulozy siarczanowej. Celulozownia w
Rottneros, o zdolnosci produkcyjnej 160.000 ton rocznie, produkuje przede wszystkim
dwa rodzaje masy wtoknistej mechanicznej: Scier i mase chemotermomechaniczng
(CTMP).

Waznym elementem struktury Spoétki, wyrdzniajgcym Arctic Paper na tle konkurencji, jest
sie¢ biur sprzedazy odpowiedzialnych za wprowadzanie na rynek i zarzgdzanie dostawami
produktéw Spétki. Arctic Paper S.A. posiada obecnie 14 takich biur rozmieszczonych w
catej Europie i zapewniajgcych dotarcie na wszystkie rynki europejskie.

Spoétka zatrudnia ok. 1.250 pracownikéw (liczba ta nie obejmuje pracownikéw Rottneros
AB), a jej gtdwna siedziba znajduje sie w Polsce.

Najwiekszym udziatowcem Arctic Paper S.A. jest szwedzka firma Nemus Holding AB. Od
pazdziernika 2009 r. akcje Arctic Paper S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, a od grudnia 2012 r. réwniez na rynku NASDAQ w
Sztokholmie.

Wiecej informacji na www.arcticpaper.com
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