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Arctic Paper S.A. Q4/2017:
Stabilne wyniki w trudnym otoczeniu rynkowym

+ Przychody ze sprzedazy w IV kwartale wyniosty 740,0 min PLN (174,9 min EUR"). W catym
2017 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 2 952,8 min PLN (693,4 min EUR").

+ EBITDA w IV kwartale wyniosta 33,6 min PLN (7,9 min EURl). EBITDA za rok 2017 wyniosta
244,4 min PLN (57,4 min EURY).

+ Na poziomie EBIT w IV kwartale odnotowano strate w wysokosci 6,1 min PLN (-1,5 min EUR?).
W 2017 roku EBIT osiagnat poziom 109,6 min PLN (25,7 min EURY).

» Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

+ Utrzymujgce sie wysokie ceny celulozy wptynety na osiggniete wyniki.

+ Podjeto decyzje o inwestycji w wysokosci 42 min PLN (10 min EUR) w zwiekszenie mocy
produkcyjnych w papierni w Kostrzynie oraz 29 min PLN (7 min EUR) w rozbudowe elektrowni
wodnej w papierni Munkedal.

» Ogloszona zostata nowa strategia, obejmujgca okres do 2022 roku, ktérej celem jest
osiggniecie poziomu marzy EBIT w wysokosci 10%.

“W ciggu ostatnich dwdch lat potozylismy fundamenty
pod pozytywny rozwdj Grupy Arctic Paper.
Podjete wysitki przynoszg rezultaty."

Per Skoglund, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A. (List Prezesa Zarzadu na stronie 2)

Wybrane wyniki finansowe — Grupa Arctic Paper Group oraz Arctic Paper (segment
papieru)

PLN (w milionach) Q4, 2017 Q4, 2016 YTD, 2017 YTD, 2016
Przychody ze sprzedazy, Grupa Arctic Paper 740,0 707,2 2 952,8 2 967,0
Przychody ze sprzedazy, Arctic Paper (segment 543,0 520,5 2173,5 2219,2
papieru)

Zysk EBITDA, Grupa Arctic Paper 33,6 38,4 2444 249,6
Zysk EBITDA Arctic Paper (segment papieru) 26,4 38,8 131,0 148,1
Zysk EBIT, Grupa Arctic Paper® -6,1 21,8 109,6 144,9
Zysk EBIT Arctic Paper (segment papieru)® -18,0 17,3 26,3 66,8
Zysk netto, Arctic Paper Group® -4.7 14,6 65,0 76,6
Zysk netto, Arctic Paper (segment papieru)? -12,9 3,0 26,0 34,1
Zysk netto na akcje® -0,13 0,06 0,61 0,66

Grupe Arctic Paper tworzg Arctic Paper S.A. (spotka matka), papiernie Arctic Paper (segment
papieru) i producent celulozy Rottneros AB, w ktorym Arctic Paper S.A. posiada 51 procent
udziatow.



Arctic Paper S.A. raportuje w ztotych polskich. W komunikacie prasowym w jezyku angielskim powyzsze kwoty zostaty
przeliczone na EUR wedtug $rednich stawek odpowiednio za kwartat i petny rok 2017. Petny raport kwartalny jest dostepny na
stronie www.arcticpaper.com.

2 Wyniki z dziatalnosci kontynuowanej - Zarzad w raporcie biezgcym nr 10/2015 z 28 lipca poinformowat, iz - w wyniku
aktywnych poszukiwan nabywcy dla fabryki papieru Arctic Paper w Mochenwangen - jej wyniki zostaty wytgczone ze
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
wykazane odrebnie, jako dziatalno$¢ niekontynuowana.

Dane za 2016 r. zostaly skorygowane w zwigzku z retrospektywna zmiang stawek amortyzacji aktywow spotki zaleznej
(Rottneros AB) w konsolidacji (jak opisano w Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniu).

“Wierzymy w przyszto$¢ papieru i dostrzegamy ogromne
mozliwo$ci zwiekszenia rentownosci poprzez skupienie sie na
wybranych segmentach i nowych rynkach geograficznych,
wdrazanie innowacyjnych rozwigzan opartych na wspotpracy
z klientem i dalsze budowanie silnych marek".

Per Skoglund, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.

W ciggu ostatnich dwoch lat potozyliSmy fundamenty pod pozytywny rozwdj Grupy Arctic Paper.
Podjete wysitki przynoszg rezultaty. W IV kwartale Grupa Arctic Paper osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 740,0 min PLN (w poréwnaniu do 707,2 min PLN w IV kwartale 2016 r.)
oraz zysk EBITDA na poziomie 33,6 min PLN (38,4 min PLN). W catym 2017 roku Grupa osiagneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 2952,8 min PLN (2 967,0 min PLN), a EBITDA wyniosta 244,4
min PLN (249,6 min PLN).

Produkcja Arctic Paper w segmencie papieru wyniosta w IV kwartale 2017 r. 164 000 ton, generujac
543,0 min PLN przychodéw (520,5 min PLN rok wczes$niej), przy zysku EBITDA 26,4 min PLN (38,8
min PLN), pomimo trudnych warunkéw rynkowych. Utrzymujace sie wysokie ceny celulozy w
potgczeniu z faktem, ze Grupa dziata w konkurencyjnym $srodowisku biznesowym, wywieraty presje
na marze. W catym 2017 roku przychody ze sprzedazy papieru wyniosty 2 173,5 min PLN (2 219,2
min PLN rok wczes$niej), a EBITDA wyniosta 131,0 min PLN (wobec 148,1 min PLN).

W przypadku Rottneros AB, w ktdrym Grupa Arctic Paper posiada 51% udziatéw, obroty netto w
czwartym kwartale wzrosty o 12%, do 496 min SEK (51 min EURl). Obrét w catym 2017 roku
wzrést o 11 procent, do 1 912 min SEK (198 min EUR?). Petny raport mozna znalezé na stronie:
http://www.rottneros.com/investors/financialreports/

Dziatalnos¢ papiernicza Grupy pozostaje stabilna, podczas gdy rynek papieru graficznego kurczy
sie. Grupa umacnia swoje udziaty rynkowe w wybranych segmentach dzieki naszych silnym
markom: Munken, Arctic, G-Print i Amber. Przyktadowo w 2017 roku wyprodukowanych zostato

3 000 ton wiecej w segmencie High Speed Inkjet. Pod koniec roku, papiery specjalistyczne i
premium stanowity 20% wolumenu mierzonego w tonach i 26% wartosci sprzedazy.

W minionym roku pracowali$my nad nowg strategig dla dziatalnosci papierniczej, ktéra jest
obecnie wdrazana w celu osiggniecia trwale wyzszej rentownosci. Zgodnie z nowg strategig
Zarzad podjat decyzje o zainwestowaniu 10 min EUR, w zwiekszenie mocy produkcyjnych
papierni w Kostrzynie. Po zamknieciu okresu sprawozdawczego, podjeta zostata takze decyzja o
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inwestycji w wysokosci 7 min EUR w rozbudowe elektrowni wodnej w papierni Munkedal, w celu
wzmochienia zrownowazenia srodowiskowego zaktadu, a takze jego konkurencyjnosci.

Wierzymy w przyszto$é papieru i dostrzegamy ogromne mozliwos$ci zwigkszenia rentownosci
poprzez skupienie sie na wybranych segmentach i nowych rynkach geograficznych, wdrazanie
innowacyjnych rozwigzan opartych na wspoétpracy z klientem i dalsze budowanie silnych marek.
Wchodzimy w rok 2018 silniejsi niz wczesnie;.

Per Skoglund, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.

Kalendarz Inwestora 2018
Q1 2018: 14 maja 2018 * Q2 2018: 27 sierpnia 2018 * Q3 2018: 12 listopada 2018

Arctic Paper S.A. jest jednym z wiodgcych europejskich producentéw wysokogatunkowego papieru graficznego w
Europie, wytwarzanego przez trzy papiernie oraz sprzedawanego pod czterema przyjaznymi srodowisku i
rozpoznawalnymi markami: Amber, Arctic, G-Print oraz Munken. Wigkszos¢ produktéw jest sprzedawana poprzez 14
biur sprzedazy w Europie. Akcje Arctic Paper S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz na rynku NASDAQ w Sztokholmie. Grupa jest gtéwnym udziatowcem Rottneros AB, notowanego na gietdzie
szwedzkiego producenta celulozy. Wiecej informacji na: arcticpaper.com.
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