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Arctic Paper S.A. Q1, 2019:

Wysokie ceny celulozy przetozyty sie na rekordowe
wyniki Grupy, ale jednoczesnie byly wyzwaniem dla
segmentu papieru

« Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale wyniosty 820,6 min PLN (190,7 min EUR?Y).

« EBITDA w | kwartale osiggneta poziom 82,4 min PLN (19,1 min EUR?Y).

« EBIT w | kwartale wyniédst 59,1 min PLN (13,7 min EUR?), a zysk netto 38,2 min PLN (8,9 min EURY).

+ Powotanie nowego Dyrektora Sprzedazy w marcu 2019 w celu wzmocnienia sprzedazy.

» Wdrozenie programu poprawy rentownosci dla segmentu papieru, z celem uzyskania oszczednosci w
wysokosci 40 min PLN w skali roku, petny efekt oczekiwany w 2020 roku.

* Wprowadzenie Munken Kraft - nowego produktu skierowanego do systematycznie rosngcego segmentu
opakowan.

* Poziom wynikéw | kwartatu dla segmentu papieru spowodowat naruszenie kowenantéw zawartych w
umowie finansowania. Zgode na przekroczenie poziomu kowenantéw wyrazity juz banki (tzw. waiver).

Dodatkowo, planowane jest zwotanie zgromadzenia obligatariuszy by uzyskac takze ich akceptacje.

" Aby dostosowac organizacje do zachodzgcych na rynku zmian i wzmocni¢ naszg konkurencyjnosc,
konieczne jest podjecie dodatkowych dziatann majgcych na celu obnizenie kosztéw, zwiekszenie wydajnosci
i przyspieszenie rozwoju naszego portfolio produktéw.” — powiedziat Michat Jarczynski, Prezes Zarzadu
Arctic Paper S.A. (List Prezesa Zarzadu na str. 2)

Wybrane wyniki finansowe — Grupa Arctic Paper oraz Arctic Paper (segment papieru)

PLN (w min zt) Q1 2019 Q1 2018 Zmiany Q4 2018
Przychody ze sprzedazy, Grupa Arctic Paper 820,6 788,1 32,5 769,1
Przychody ze sprzedazy, Arctic Paper 573,3 573,6 -0,3 539,1
(segment papieru)

Zysk EBITDA, Grupa Arctic Paper 82,4 71,5 10,9 2,7
Zysk EBITDA, Arctic Paper (segment papieru) 16,3 31,1 -14.8 -12,3
Zysk EBIT, Grupa Arctic Paper 59,1 47,5 11,6 -21,8
Zysk EBIT, Arctic Paper 1,3 14,3 -13,0 -27,9
(segment papieru)

Zysk netto, Grupa Arctic Paper? 38,2 29,7 8,5 -33,0
Zysk netto, Arctic Paper (segment papieru)? -8,3 3,4 -11,7 -37,9
Zysk netto Grupa Arctic Paper na akcje? 0.22 0,25 -0,03 -0,51

Grupe Arctic Papier tworzag Arctic Paper S.A. (spotka matka), papiernie Arctic Paper (segment papieru) i producent
celulozy Rottneros AB, w ktérym Arctic Paper S.A. posiada 51 proc. udziatow.

* Arctic Paper S.A. raportuje w ztotych polskich. W komunikacie prasowym w jezyku angielskim powyzsze kwoty zostaty przeliczone na EUR
wedtug $rednich stawek za dany kwartat. Petny raport kwartalny jest dostgpny na stronie www.arcticpaper.com.

2 Wyniki z dziatalno$ci kontynuowanej - Zarzad w raporcie biezacym nr 10/2015 z 28 lipca 2015 poinformowat, iz - w wyniku aktywnych
poszukiwan nabywcy dla fabryki papieru Arctic Paper w Mochenwangen - jej wyniki zostaty wytagczone ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i

strat oraz, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, wykazane odregbnie, jako dziatalno$¢ niekontynuowana.



»Nieustannie pracujemy nad rozwojem nowych produktéw. Chcemy by do korica 2022 r. jedna czwarta
naszych przychodéw pochodzita ze sprzedazy produktow innych niz papier graficzny.”
— Michat Jarczynski, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.

W | kwartale 2019 r. Grupa Arctic Paper osiggneta przychody w wysokosci 820,6 min PLN (w poréwnaniu
do 788,1 min PLN w | kw. 2018 r.), a EBITDA wyniosta 82,4 min PLN (w poréwnaniu do 71,5 min PLN w |
kw. 2018 r.). Na poziomie wynikéw skonsolidowanych miniony kwartat byt najlepszym pierwszym
kwartatem w historii Grupy.

Pomimo dobrych wynikéw skonsolidowanych, wyniki segmentu papieru byty ponizej naszych oczekiwan.
Segment ten dziata na wcigz trudnym rynku i wygenerowat przychody w wysokosci 573,3 min PLN (wobec
573,6 min PLN w | kw. 2018 r.) przy EBITDA w wysokosci 16,3 min PLN (wobec 31,1 min PLN w | kw. 2018
r.). Podwyzki cen i korzystniejszy mix produktowy zwigkszyty $redni przychdd na tone 0 9,8% w
poréwnaniu z | kwartatem 2018 r., co zrekompensowato utrate wolumenu. Ceny celulozy byty nadal o 40-
45 procent wyzsze niz w | kwartale 2017 roku, co oznaczato wyzsze koszty surowcow i przetozyto sie na
wzrost cen papieru i - w rezultacie — na nizszy popyt na papier. Mimo to popyt na produkty premium i
specjalistyczne pozostaje stabilny. Produkty te odpowiadajg obecnie za 30% naszej sprzedazy ogotem (w
poréwnaniu do 28% rok wczesniej.). Produkcja w | kwartale wyniosta 149 000 ton (166 000 ton w | kw.
2018 r.), a sprzedaz 154 000 ton (169 000 w | kw. 2018 r.).

W 2018 r. Arctic Paper ogtosit nowg strategie, ktdra jest obecnie wdrazana. Jednocze$nie rozwoj rynku
wyraznie pokazuje, ze nasze dziatania rynkowe nie sg wystarczajgce, aby przywrdéci¢ satysfakcjonujgce
marze. W zwigzku z tym Grupa wprowadzita program poprawy rentownosci dla segmentu papieru, ktérego
celem jest osiggniecie rocznych oszczednosci w wysokosci okoto 40 min PLN, poczawszy od 2020 r. Podjete
juz zostaty dziatania w celu obnizki kosztow, w tym wytgczenie z produkcji maszyny papierniczej nr 7 (PM7)
w papierni w Grycksbo i redukcja personelu w Arctic Paper Munkedal. W | kwartale podjete zostaty kolejne
inicjatywy. Centrala w Poznaniu zostanie zamknieta, a dziaty funkcyjne przeniesione bedg do zakladu
produkcyjnego w Kostrzynie, gdzie powstanie centrum ustug wspdlnych dla Grupy Arctic Paper.
Wzmacniamy rowniez sprzedaz i powotaliSmy w marcu nowego Dyrektora Sprzedazy. PodpisaliSmy rowniez
umowe z Adven AB dotyczgcg budowy cieptowni na biomase w papierni w Munkedal. Ma to zapewni¢ nizsze,
stabilne i przewidywalne koszty energii oraz wptyng¢ na zmniejszenie emisji CO2.

Rozszerzajgc nasze portfolio produktéw, wprowadziliSmy na rynek Munken Kraft - papier do zastosowan
niezwigzanych z grafikg, przeznaczony dla rosngcego segmentu opakowan. Nieustannie pracujemy nad
rozwojem nowych produktéw. Chcemy by do konca 2022 r. jedna czwarta naszych przychodéw pochodzita
ze sprzedazy produktéw innych niz papier graficzny. W | kwartale wprowadziliSmy takze do sprzedazy G-
snow - nowy, ultra-biaty, wysokiej jakosci papier powlekany, ktéry zostat dobrze przyjety przez rynek.

Miniony kwartat dowodzi, ze decyzja o potgczeniu dziatalnosci w zakresie wytwarzania celulozy i produkcji
papieru podjeta w 2012 r. w celu ustabilizowania skonsolidowanych wynikéw byta stuszna. Wahania w obu
segmentach wzajemnie sie rownowaza. Przychody Rottneros AB, w ktérym Arctic Paper Group posiada 51
procent, wzrosty o 17%, do 630 min SEK (w poréwnaniu do 537 min SEK w | kwartale 2018 r.), a EBITDA o
81% do rekordowo wysokiej wartosci 141 min SEK (w poréwnaniu do 78 min SEK w | kwartale 2018 r.).
Petny raport jest dostepny na stronie http://www.rottneros.com/investors/financial-reports/.

Aby dostosowac¢ organizacje do zachodzgcych na rynku zmian i wzmocni¢ naszg konkurencyjnosc,
konieczne jest podjecie dodatkowych dziatan majacych na celu obnizenie kosztéw, zwiekszenie wydajnosci
i przyspieszenie i rozwoju naszego portfolio produktéw. Jestem przekonany, ze dziatania te to wiasciwy
krok w kierunku poprawy marz.

Michat Jarczynski, Prezes Zarzadu Arctic Paper S.A.
Kalendarz finansowy 2019: Il kwartat 2019: 3 wrzesnia 2019 * IIl kwartat 2019: 28 listopada 2019

Arctic Paper S.A. jest jednym z wiodgcych europejskich producentéw wysokogatunkowego papieru graficznego w Europie,
wytwarzanego przez trzy papiernie oraz sprzedawanego pod czterema przyjaznymi $rodowisku i rozpoznawalnymi markami: Amber,
Arctic, Munken oraz nowag marka papieru powlekanego: G. Wiekszo$¢ produktow jest sprzedawana poprzez 14 biur sprzedazy w Europie.
Akcje Arctic Paper S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku NASDAQ w Sztokholmie. Grupa
jest gtownym udzialowcem Rottneros AB, notowanego na gieldzie szwedzkiego producenta celulozy. Wiecej informacji na:
arcticpaper.com.
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